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در	اجــرای	مفــاد	مــاده	232	اصلاحیــه	قانــون	تجــارت	مصــوب	اســفندماه	ســال	1347	و	مــاده	45	قانــون	بــازار	اوراق	بهــادار،	
ــوابق	و	 ــه	س ــر	پای ــه	1402/10/30	ب ــهی	ب ــالی	منت ــال	م ــرای	س ــرکت	ب ــومی	ش ــت	و	وضــع	عم ــزارش	فعالی ــه	گ بدین	وسیل

ــم	می	گــردد. ــه	شــرح	ذیــل	تقدی ــه	و	ب مــدارک	و	اطلاعــات	موجــود	تهی
گــزارش	حاضــر	بــه	عنــوان	گــزارش	ســالانه	هیئــت	مدیــره،	مبتــنی	بــر	اطلاعــات	ارائــه	شــده	در	صــورت	هــای	مــالی	بــوده	و	
اطلاعــات	لازم	را	درخصــوص	وضــع	عمــومی	شــرکت	و	عملکــرد	هیئــت	مدیــره	فراهــم	می	آ	ورد.	بــه	نظــر	اینجانبــان	اطلاعــات	
منــدرج	در	ایــن	گــزارش	کــه	دربــاره	عملیــات	و	وضــع	عمــومی	شــرکت	می	باشــد،	بــا	تاکیــد	بــر	ارائــه	منصفانــه	نتایــج	عملکــرد	
ــا	مقــررات	قانــونی	و	اساســنامه	شــرکت	تهیــه	و	ارائــه	گردیــده	 هیئــت	مدیــره	و	در	جهــت	حفــظ	منافــع	شــرکت	و	انطبــاق	ب
اســت.	ایــن	اطلاعــات	هماهنــگ	بــا	واقعیت	هــای	موجــود	بــوده	و	اثــرات	آن	هــا	در	آینــده	تــا	حــدی	کــه	در	موقعیــت	فعــلی	
می	تــوان	پیش	بیــنی	نمــود	بــه	نحــو	درســت	و	کافی	در	ایــن	گــزارش	ارائــه	گردیــده	و	در	تاریــخ	1402/12/07	بــه	تأییــد	هیئــت	

مدیــره	رسیــده	اســت

مقـدمه

سید عباس نوربخش

حامد عباسی

اژدر اژدری

سید محمد جواد میرطاهر

مهدی شهبازی

شرکت ارتباطات سیار ایران

شرکت پیشتازان تجارت ویستا

شرکت نقش اول کیفیت

موسسه خدمات رفاهی کارکنان

 همراه اول

شرکت توسعه تجارت

مجازی سارینا

رئیس هیأت مدیره

نایب رئیس هیأت مدیره

مدیرعامل و عضو هیأت مدیره

عضو هیأت مدیره

عضو هیأت مدیره

سمتعضو هیأت مدیره امضاءنماینده
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پیام هـیأت مدیره

هیأت مدیره

باسمــه تعالی

ــود	و	 ــان	مه	آل ــور	همچن ــه	فضــای	اقتصــادی	کش ــد	ک ــان	رسی ــه	پای ــرایطی	ب ــاه	1402	در	ش ــه	دی	م ــهی	ب ــالی	منت ــال	م س
ــدرال	 ــه	ف ــا	از	جمل ــزی	در	دنی ــای	مرک ــاضی	بانک	ه ــت	های	انقب ــلی	سیاس ــد	بین	المل ــت.	در	بع ــته	اس ــر	از	گذش پیچیده	ت
رزرو،	کاهــش	قیمــت	جهــانی	اکثرکامودیتی	هــا،	بحــران	املاک	و	مســتغلات	در	چیــن،	تحــولات	نظــامی	روسیــه	و	اکرایــن	و	
حملــه	رژیــم	صهیونیســتی	بــه	غــزه	از	جملــه	عوامــل	تاثیــر	گــذار	بــر	اقتصــاد	جهــانی	و	کشــور	بوده	انــد.	در	بعــد	داخــلی	نیــز	
سیاســت	های	انقبــاضی	بانــک	مرکــزی،	نــرخ	تــورم	بیــش	از	40	درصــدی	عــلی	رغــم	کاهــش	رشــد	نقدینــگی،	افزایــش	نــرخ	
ــه	معــادن،	تغییــر	تعرفه	هــای	صــادراتی	محصــولات	خــام	و	 ــرخ	ارز	ترجیــحی،	افزایــش	بهــره	مالکان ــداوم	سیاســت	ن بهــره،	ت
ــر	شــکل	گیری	 ــتی	و	....	ب ــروش	نفــت	خــام	و	فرآورده	هــای	نف ــش	ف ــاتی،	افزای ــرخی	از	معافیت	هــای	مالی نیمه	خــام،	حــذف	ب
رفتــار	فعــالان	اقتصــادی	موثــر	بــوده	اســت.	در	بحــث	بــازار	ســرمایه	نیــز	بــه	موضــوع	تجدیــد	ارزیــابی،	تغییــر	محاســبه	قیمــت	
دلار	پایــه	محصــولات	عرضــه	شــده	در	بــورس	کالا،	افزایــش	قیمــت	ســوخت	و	خــوراک	گاز	و	افزایــش	نــرخ	بهــره	می	تــوان	
اشــاره	کــرد.	در	مجمــوع	برآینــد	عوامــل	کلان	اقتصــادی	و	بخــش	بــازار	ســرمایه	بــه	گونــه	ای	بــوده	اســت	کــه	طی	یکســال	

گذشــته	شــاخص	کل	28.3	درصــد	رشــد	داشــته	اســت.
در	ســال	مــالی	منتــهی	بــه	1402/10/30	شــرکت	ســرمایه	گــذاری	توســعه	نوردنــا	موفــق	شــد	بــا	بیــش	از	80.000	میلیــارد	
ــازدهی	6.1	 ــازدهی	34.4	درصــدی	از	پرتفــوی	بــورسی	را	محقــق	نمایــد	کــه	ایــن	ب ریــال	دارایی	بــورسی	تحــت	مدیریــت،	ب

ــازدهی	صنعــت	ســرمایه	گذاری	بیشــتر	اســت ــازدهی	شــاخص	کل	و	24.2	واحــد	درصــد	از	ب واحــد	درصــد	از	ب
در	ســال	مــالی	منتــهی	بــه	1402/10/30	بــه	پشــتوانه	همــراهی	و	حمایــت	ســهامدار	محتــرم،	توســعه	کســب	و	کار	در	راســتای	
ــور	 ــگاه	اپرات ــه	اســت.	مشــارکت	در	رشــد	و	اعــتلای	جای ــرار	گرفت ــازار	مــالی،	در	دســتور	کار	ق ــره	خدمــات	در	ب تکمیــل	زنجی
اول	کشــور	در	حــوزه	اقتصــاد	دیجیتــال	و	خلــق	ارزش	در	منظومــه	شــرکت	داری	همــراه	اول	از	طریــق	تنــوع	بخــشی	خطــوط	
ــرد	و	 ــونی	راهب ــور	کان ــراه	اول،	مح ــوری	هم ــات	مح ــق	ارزش	در	عملی ــتیبانی	و	خل ــرای	پش ــازی	دارایی	ب ــدی	و	مولدس درآم
رویکــرد	جدیــد	نــور	دنــا	محســوب	می	شــود.	شــرکت	ســرمایه	گذاری	توســعه	نــور	دنــا	همچــون	گذشــته	بــر	آن	اســت	بــا	هــدف	
صیانــت	از	دارایی	ســهامدار،	در	ســال	آتی	نیــز،	بــا	محوریــت	نهادســازی	و	توســعه	کســب	و	کار،	همچــون	گذشــته	بــه	ایفــای	
ــاور	 ــار	و	ی ــرم	کــه	همــواره	ی ــه	ســهامداران	محت ــان	از	کلی ــردازد.	در	پای ــنی	در	زیســت	بوم	همــراه	اول	بپ تعهــدات	و	نقش	آفری

ــم ــدردانی	نمــوده	و	حمایت	هــای	ایشــان	را	در	راه	توســعه	شــرکت،	مســئلت	داری ــه	تشــکر	و	ق ــد	صمیمان ــا	بوده	ان م
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گزیده عملکرد شـرکت
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جمع	دارایی	ها

جمع	بدهی	ها

سرمایه	ثبت	شده
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

فصل	اول
معرفی شرکت



  1
2

معرفی شرکت

1-1(  تاریخچه

ــا	)ســهامی	خــاص(	 ــور	دن شــرکت	ســرمایه	گذاری	توســعه	ن
ســهامی	 شــرکت	 به	صــورت	 	1389/08/25 تاریــخ	 در	
خــاص	تاسیــس	شــده	و	در	تاریــخ	1389/08/25	در	اداره	
ــا	 ــران	ب ــع	در	ته ــتی	واق ــت	صنع ــرکت	ها	و	مالکی ــت	ش ثب
شــماره	390127	بــه	ثبــت	رسیــده	اســت.	ایــن	شــرکت	جــزء	
ــران ــار	ای ــرعی	شــرکت	ارتباطــات	سی واحدهــای	تجــاری	ف

ــاده	 می	باشــد.	طبــق	صورتجلســه	مجمــع	عمــومی	فــوق	الع
ــرکت	از	روز	اول	 ــالی	ش ــال	م ــاه1390،	س ــان	م ــورخ	7	آب م
بهمــن	مــاه	هــر	ســال	آغــاز	می	شــود	و	در	روز	30	دی	مــاه	
ــرکت	در	 ــلی	ش ــز	اص ــد.	مرک ــان	می	رس ــه	پای ــد	ب ــال	بع س
ــاختمان	 ــد	از	س ــان	ملاصــدرا	بع ــک	خیاب ــدان	ون ــران	می ته

ــت ــع	اس ــادار	پلاک17	واق ــورس	اوراق	به ــازمان	ب س

2-1(  موضوع فعالیت شرکت

موضــوع	فعالیــت	شــرکت	طبــق	مــاده	3	اساســنامه	بــه	شــرح	
ذیــل	می	باشــد

الف. موضوع فعالیت اصلی

واحدهــای	 سهم	الشــرکه،	 ســهام،	 در	 ســرمایه	گذاری	 	.1
بهــادار	 اوراق	 ســایر	 یــا	 صندوق	هــا	 ســرمایه	گذاری	
دارای	حــق	رای	شــرکت	ها،	موسســات	یــا	صندوق	هــای	
ــه	 ــوری	ک ــه	ط ــاع	ب ــب	انتف ــدف	کس ــا	ه ــرمایه	گذاری	ب س
ــا	بــه	همــراه	اشــخاص	وابســته	خــود	کنتــرل	 ــه	تنهــایی	ی ب
ــدوق	ســرمایه	گذاری	ســرمایه	پذیر	 ــا	صن شــرکت،	موسســه	ی
را	در	اختیــار	نگرفتــه	یــا	در	آن	نفــوذ	قابــل	ملاحظــه	نیابــد

2.	ســرمایه	گذاری	در	ســایر	اوراق	بهــادار	کــه	بــه	طــور	
معمــول	دارای	حــق	رای	نیســت	و	توانــایی	انتخــاب	مدیــر	یــا	

ــد ــادار	نمی	ده ــک	اوراق	به ــه	مال ــر	را	ب ــرل	ناش کنت

ب. موضوع فعالیت های فرعی

و	 بانــکی	 ســپرده		 گــواهی	 در	 ســرمایه	گذاری	 	.1
ســپرده	های	ســرمایه	گذاری	نــزد	بانک	هــا	و	موسســات	

مــالی	اعتبــاری	مجــاز

واحدهــای	 سهم	الشــرکه،	 ســهام،	 در	 ســرمایه	گذاری	 	.2
بهــادار	 اوراق	 ســایر	 یــا	 صندوق	هــا	 ســرمایه	گذاری	
دارای	حــق	رای	شــرکت	ها،	موسســات	یــا	صندوق	هــای	
ــه	 ــوری	ک ــه	ط ــاع	ب ــب	انتف ــدف	کس ــا	ه ــرمایه	گذاری	ب س
ــا	بــه	همــراه	اشــخاص	وابســته	خــود	کنتــرل	 ــه	تنهــایی	ی ب
ــر ــا	صنــدوق	ســرمایه	گذاری	ســرمایه	پذی شــرکت،	موسســه	ی

را	در	اختیــار	گرفته	یا	در	آن	نفوذ	قابل	ملاحظه	بیابد؛

3.	ســرمایه	گذاری	در	دارایی	هــای	فیزیــکی،	پروژه	هــای	
ــا	هــدف	کســب	انتفــاع تولیــدی	و	پروژه	هــای	ســاختمانی	ب

4.	ارائــه	خدمات	مرتبط	با	بازار	اوراق	بهادار	از	جمله:

الف.	پذیرش	سمت	در	صندوق	های	سرمایه	گذاری؛

ب.	تأمین	مالی	بازارگردانی	اوراق	بهادار؛

ج.	مشــارکت	در	تعهد	پذیره	نویسی	اوراق	بهادار؛

د.	تضمیــن	نقدشــوندگی،	اصــل	یــا	حداقــل	ســود	اوراق	
بهــادار

ــای	 ــرای	فعالیت	ه ــتای	اج ــد	در	راس ــرکت	می	توان 5.	ش
مذکــور	در	ایــن	مــاده،	در	حــدود	مقــررات	و	مفــاد	
یــا	 مــالی	 تســهیلات	 اخــذ	 بــه	 اقــدام	 اساســنامه	
بانــکی	 اعتبــاری	 یــا	اســناد	 نمایــد	 تحصیــل	دارایی	
ــردازد	و	 ــا	صــادرات	کالا	بپ ــه	واردات	ی ــد	و	ب ــاح	کن افتت
ــات	 ــن	اقدام ــد.	ای ــور	گمــرکی	مربوطــه	را	انجــام	ده ام
فقــط	در	صــورتی	مجــاز	اســت	کــه	در	راســتای	اجــرای	
ــام	 ــند	و	انج ــته	باش ــرورت	داش ــرکت	ض ــای	ش فعالیت	ه

ــند ــده	باش ــع	نش ــررات	من ــا	در	مق آنه

ول
ل	ا

صـ
ف
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

سرمایه شرکت  )1-3
ســرمایه	شــرکت	در	بدو	تاسیس	10	میلیون	ریال	بوده	که	در	چند	مرحله	به	مبلغ	20،200،000	میلیون	ریال	افزایش	یافته	اســت.

ترکیب سهامداران شرکت  )1-4

مشخصات اعضاء هیأت مدیره و مدیرعامل  )1-5
آخرین	ترکیب	اعضاء	هیأت	مدیره	شــرکت	در	انتهای	ســال	مالی	به	شرح	ذیل	است.

معرفی شرکت

درصد مالکیت تعداد سهامنام سهامدارردیف
شرکت ارتباطات سیار ایران

شرکت پیشتازان تجارت ویستا

شرکت نقش اول کیفیت

شرکت توسعه تجارت مجازی سارینا

موسسه خدمات رفاهی کارکنان همراه اول

ع مجـمو

20.199.991.920

2.020

2.020

2.020

2.020

20,200,000,000

100%

-

-

-

-

100%

1

2

3

4

5

سرمایه جدیدافزایش سرمایه سرمایه قبلیتاریخ افزایش سرمایهردیف
1390/08/07

1392/07/03

1393/07/05

1398/10/10

1399/05/20

1402/09/04

10

1،000،000

2،500،000

6،000،000

7،750،000

10،000،000

999،990

1،500،000

3،500،000

1،750،000

2،250،000

10،200،000

1،000،000

2،500،000

6،000،000

7،750،000

10،000،000

20،200،000

1

2

3

4

5

6

ارقام	به	میلیون	ریال

آخرین سمتبا نمایندگی از تاریخاعضاء هیأت مدیرهردیف
شرکت ارتباطات سیار ایران

شرکت پیشتازان تجارت ویستا

شرکت نقش اول کیفیت

موسسه خدمات رفاهی کارکنان همراه اول

شرکت توسعه تجارت مجازی سارینا

1401/08/14

1401/08/14

1401/08/14

1401/08/14

1401/08/14

سید	عباس	نوربخش

حامد	عباسی

اژدر	اژدری

سید	محمد	جواد	میرطاهر

مهدی	شهبازی

رئیس	هیأت	مدیره

نایب		رئیس	هیأت	مدیره

عضو	هیأت	مدیره	و	مدیرعامل

عضو	هیأت	مدیره

عضو	هیأت	مدیره

1

2

3

4

5

ول
ل	ا
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گزارش روند برگزاری جلسات هیأت مدیره شرکت  )1-5-1

هیأت	مدیره	شــرکت	در	ســال	مالی	گذشــته	56	جلسه	تشکیل	داده	است.	متوسط	زمان	بین	جلسات	حدود	7	روز	تقویمی	می	باشد.	

ترکیب نیروی انسانی  )1-6
ــدول	 ــرح	ج ــه	ش ــف	ب ــای	مختل ــک	بخش	ه ــه	تفکی ــخ		1402/10/30	ب ــه	تاری ــهی	ب ــالی	منت ــال	م ــرکت	طی	س ــانی	ش ــروی	انس ــن	نی میانگی

زیــر	ارایــه	شــده	اســت.

میانگیــن	نیــروی	انســانی	شــرکت	در	ســال	مــالی	مــورد	گــزارش	32	نفــر	بــوده	و	میانگیــن	ســنی	نیــروی	انســانی	36	ســال	و	55	درصــد	آنــان	

دارای		تحــصیلات	کارشــناسی	ارشــد	و	دکتــرا	می	باشــند

شــایان	ذکــر	اســت	جهــت	ارتقــاء	ســطح	دانــش	نیــروی	انســانی	طی	ســال	مــالی	مــورد	گــزارش؛	شــرکت	در	دوره	هــای	آمــوزشی،	برگــزاری	

ــت ــوده	اس ــه	ب ــورد	توج ــا	م ــدی	آنه ــوط	تولی ــرکت	ها	و	خط ــد	از	ش ــت	های	تخصــصی	و	بازدی نشس

آخرین چارت ســازمانی شرکت به صورت زیر می باشد:

معرفی شرکت

مجموع برنامه ریزی و کنترلمالی و اداری سرمایه گذاری بورسیمدیریتتحصیلات

دکترا	و	دانشجوی	دکترا

کارشناسی	ارشد

کارشناسی

فوق	دیپلم	و	پایین	تر

جمع

1

1

-

1

3

1

10

2

-

13

1

2

6

6

15

3

14

8

7

32

-

1

-

-

1

ول
ل	ا
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ف
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

قانون	تجارت	و	لایحه	اصلاحی	قســمتی	از	قانون	تجارت

مجموعه	قوانین	و	مقررات	بازار	ســرمایه	ایران

مجموعه	قوانین	و	مقررات	مالیات	های	مســتقیم

قوانین	پولی	و	بانکی

قوانین	کار	و	امور	اجتماعی

محیط حقوقی شرکت  )1-7
ــا کلیــه	فعالیت	هــا	 شــرکت ســرمایه  گــذاری توســعه نــور دن

و	عملکــرد	خــود	را	بــا	قوانیــن	و	مقــررات	موضوعــه	مملکــتی	و	

آیین	نامه	هــای	مصــوب،	مجموعــه	قوانیــن	و	مقــررات	حقــوقی	و	جــزایی	

منطبــق	نمــوده	و	همــواره	قوانیــن	یــاد	شــده	خصوصــا	قوانیــن	مشــروحه	

ذیــل	بــر	روابــط	و	اعمــال	اداری	و	حقــوقی	ایــن	شــرکت	حاکــم	می	باشــد

معرفی شرکت
ول

ل	ا
صـ

ف
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

فصل	دوم
بررسی اقتصـاد ایران و 
جـهان



  1
8

بررسی اقتصاد ایران و جهان

اقتصاد جهان در سال 2023  )2-1
ــا	جنــگ	روسیــه	و	اکرایــن	مواجــه	بــود.	ایــن	جنــگ	کــه	از	ســال	2021	شــروع	شــده	پیامدهــایی	 اقتصــاد	جهــان	در	ســال	2023	همچنــان	ب

ــا	 ــور	ت ــن	برجــای	گذاشــته	اســت	)پیامدهــای	مذک ــه	و	اکرای ــدا	روسی ــرخی	کالاهــای	اســاسی	از	مب ــانی	ب ــه	اخــتلال	در	عرضــه	جه را	از	جمل

ــت	 ــل	حمای ــه	دلی ــکایی	ب ــایی	و	آمری ــورم	در	کشــورهای	اروپ ــرخ	ت ــالای	ن ــای	ب ــل	شــده	اســت(.	در	حــوزه	اقتصــادی،	رکورده حــدودی	تعدی

ــولی	 ــاضی	پ ــای	انقب ــت		ه ــاذ	سیاس ــه	اتخ ــور	ب ــورها	را	مجب ــن	کش ــزی	ای ــای	مرک ــک		ه ــا،	بان ــا	در	دوره	کرون ــب	و	کاره ــا	از	کس دولت		ه

ــدرال	 ــکا	)ف ــک	مرکــزی	آمری ــورم	کــرد.	در	ســال	2023	بان ــرخ	ت ــرل	ن ــگی(	جهــت	کنت ــول	و	نقدین ــرخ	بهــره	و	کاهــش	انتشــار	پ ــش	ن )افزای

ــرخ	 ــن	ن ــش	داد.	ای ــال	2023	افزای ــر	س ــد	در	نوامب ــه	5.5	درص ــال	ب ــدای	س ــد	در	ابت ــش	داد	و	از	4.5	درص ــره	را	افزای ــرخ	به ــار	ن رزرو(	4	ب

ــد ــمار	می	آی ــون	بش ــال	2001	تاکن ــطح	از	س ــن	س بالاتری

ــه	2.6	 ــال	2022	ب ــد	در	س ــان	از	3.1	درص ــادی	جه ــد	اقتص ــرخ	رش ــه	ن ــد	ک ــث	ش ــا	باع ــزی	در	دنی ــای	مرک ــاضی	بانک	ه ــت	های	انقب سیاس

ــرخ	رشــد	 ــه	ای	کــه	ن ــه	گون ــود	ب ــرخ	رشــد	اقتصــادی	در	کشــورهای	پیشــرفته	محســوس	تر	ب ــد.	کاهــش	ن درصــد	در	ســال	2023	کاهــش	یاب

ــادی	در	 ــد	اقتص ــرخ	رش ــل	ن ــد.	در	مقاب ــال	2023	رسی ــد	در	س ــه	1.5	درص ــال	2022	ب ــد	در	س ــور	از	2.5	درص ــورهای	مذک ــادی	کش اقتص

ــد. ــال	2023	رسی ــه	4	درصــد	در	س ــال	2022	ب ــزئی	از	3.7	درصــد	در	س ــش	ج ــا	افزای ــور	ب ــعه	و	نوظه ــال	توس کشــورهای	درح

ــا	ســال	2022،		1.6	واحــد	 ــه	6.4	درصــد	رسیــد	کــه	در	مقایســه	ب ــرخ	تــورم	جهــانی	نیــز	در	ســال	2023	ب مطابــق	گــزارش	بانــک	جهــانی	ن

درصــد	کاهــش	داشــته	اســت.	در	کشــورهای	پیشــرفته	نــرخ	تــورم	در	ســال	2023،	بــه	3.3	درصــد	کاهــش	یافــت.	نــرخ	تــورم	در	کشــورهای	

نوظهــور	و	درحــال	توســعه	نیــز	از	9.7	درصــد	در	ســال	2022		بــه	8.4	درصــد	در	ســال	2023	کاهــش	یافــت.	بــه	نظــر	می	رســد	کــه	اهــداف	

تــورمی	کشــورهای	پیشــرفته	در	ســال	2024	بــه	میــزان	قابــل	توجــهی	تحقــق	خواهــد	یافــت	و	میــزان	تــورم	بــه	ســوی	شــرایط	عــادی	متمایــل	

خواهــد	شــد

اقتصادی جهان رشد   )2-1-1

مطابــق	بــا	پیــش	بیــنی	بانــک	جهــانی،	اقتصــاد	جهــانی	رشــد	2.6	درصــدی	را	در	ســال	2023	و	2.4	درصــدی	را	در	ســال	2024	تجربــه	خواهــد	

ــل	توجــه	 ــت	قاب ــا	رشــد	مثب ــا	ب ــا	در	انتهــای	ســال	2020	و	بازگشــایی	کســب	و	کاره ــس	از	رهــایی	از	کرون ــد	اقتصــاد	جهــانی	پ کــرد.	هرچن

ــدهای	 ــداوم	رش ــع	از	ت ــزی	مان ــای	مرک ــاضی	بانک	ه ــت	های	انقب ــاسی	و	سیاس ــای	سی ــال	های2022	و	2023	رویداده ــا	در	س ــد	ام ــه	ش مواج

بــالا	شــد	بــه	گونــه	ای	کــه	رشــد	اقتصــاد	جهــانی	از	6.2	درصــد	در	ســال	2021،	بــه	3	درصــد	در	ســال	2022	و	2.6	درصــد	در	ســال	2023	

ــه	 ــا	افــت	بیــش	از	50	درصــدی	ب کاهــش	یافــت.	رشــد	اقتصــادی	کشــورهای	پیشــرفته	کــه	در	ســال	2021	افزایــش	5.5	درصــدی	داشــت	ب

2.5	درصــد	در	ســال	2022	و	1.5	درصــد	در	ســال	2023	کاهــش	یافــت.	رشــد	اقتصــادی	کشــورهای	نوظهــور	و	درحــال	توســعه	نیــز	کــه	در	

ســال	2021	بالــغ	بــر	7	درصــد	بــود	در	ســال	2022	و	2023	بــه	ترتیــب	بــه	3.7	و	4	درصــد	کاهــش	یافــت
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شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

				نــرخ	رشــد	اقتصــادی	در	مناطــق	جهــان																					واحد:	درصد

نمــودار	زیــر	رشــد	اقتصــادی	جهــان	را	از	ســال	1961	تــا	ســال	2023	نشــان	می	دهــد.	میانگیــن	نــرخ	رشــد	اقتصــادی	در	جهــان	بــرای	بــازه	

زمــانی	60	ســاله؛	3.5	درصــد	اســت.	بیشــترین	نــرخ	رشــد	اقتصــادی	جهــان	6.6	درصــد	بــرای	ســال	1964	بــوده	اســت.	ســال	هــای	1973	و	

ــا	رقــمی	 ــه	ســال	2020	ب ــوط	ب ــز	مرب ــن	رشــد	اقتصــادی	نی ــه	کــرده	اســت.	کمتری ــه	ترتیــب	رشــد	های	6.4	و	6	درصــد	را	تجرب ــز	ب 2021	نی

معــادل	3.1-	درصــد	ثبــت	شــده	اســت.	رشــد	اقتصــادی	جهــان	در	ســال	2009	نیــز	بــا	کاهــشی	برابــر	1.3-		درصــد	مواجــه	بــوده	اســت.	بــه	

ــوان	 ــود	می	ت ــه	ش ــده	گرفت ــور	نادی ــال	های	مذک ــر	س ــوده	اســت.	اگ ــه	نب ــفی	مواج ــا	رشــدهای	من ــانی	ب ــور	اقتصــاد	جه ــال	مذک ــر	از	دو	س غی

گفــت	رشــد	اقتصــادی	در	محــدوده	0.3	درصــد	تــا	6.6	درصــد	بــوده	اســت

روند	رشــد	اقتصادی	جهان

آمریکا اقتصادی  رشد   )2-1-2

ــا	رقــمی	 ــکا	ب ــرخ	رشــد	اقتصــادی	آمری ــازه	زمــانی	1961	الی	2023	نشــان	می	دهــد.	بیشــترین	ن ــکا	را	در	ب ــر	رشــد	اقتصــادی	آمری نمــودار	زی

ــر	 ــا	رقــمی	براب ــه	ســال	2020	ب ــوط	ب ــرخ	رشــد	اقتصــادی	آمریــکا	نیــز	مرب ــه	ســال	1984	می	باشــد.	کمتریــن	ن ــوط	ب معــادل	7.2	درصــد	مرب

ــازه	 ــرای	ب ــکا	ب ــرخ	رشــد	اقتصــادی	آمری ــن	ن ــد.	میانگی ــا	2.6-	اعلام	گردی ــر	ب ــکا	براب ــز	رشــد	اقتصــادی	آمری 2.8-	اســت.	در	ســال	2009	نی

ــا	رشــد	منــفی	مواجــه	شــده	اســت. ــکا	در	6	ســال	ب زمــانی	مذکــور	3	درصــد	محاســبه	شــده	اســت.	از	ســال	1961	الی	2023		اقتصــاد	آمری

بررسی اقتصاد ایران و جهان
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3-1-2(  رشد اقتصادی چین
ــه	 ــوده	اســت.	بیشــترین	نــرخ	رشــد	اقتصــادی	چیــن	مربــوط	ب میانگیــن	نــرخ	رشــد	اقتصــادی	چیــن	از	ســال	1961	الی	2023؛		7.9	درصــد	ب

ســال	1970	بــا	19.3	درصــد	و	کمتریــن	نــرخ	رشــد	اقتصــادی	مربــوط	بــه	ســال	1961	بــا	رقــمی	برابــر	27.3-	درصــد	می	باشــد.	اقتصــاد	چیــن	

ــرار	داده	 ــال	1977	ق ــا	از	س ــه	مبن ــت.	درصورتی	ک ــوده	اس ــه	ب ــفی	مواج ــدهای	من ــا	رش ــای	1961،	1967،	1968	و	1976	ب ــال	ه ــا	در	س تنه

ــه	رقــم	 ــرخ	رشــد	اقتصــادی	چیــن	در	ســال	2023؛	ب شــود	میانگیــن	ســالانه	رشــد	اقتصــادی	9	درصــد	می	شــود.	لازم	بذکــر	اســت	هرچنــد	ن

5.2	درصــد	رسیــده	اســت	امــا	از	میانگیــن	47	ســاله	)9	درصــد(	حــدود	4	واحــد	درصــد	کمتــر	اســت

	روند	رشــد	اقتصادی	چین

	روند	رشــد	اقتصادی	آمریکا

بررسی اقتصاد ایران و جهان
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4-1-2(  رشد اقتصادی ژاپن
میانگیــن	رشــد	اقتصــادی	ژاپــن	از	ســال	1961	تــا	ســال	2023	معــادل	3.4	درصــد	می	باشــد.	بیشــترین	نــرخ	رشــد	اقتصــادی	ژاپــن	مربــوط	بــه	ســال	

1968	بــا	رقــمی	معــادل	12.9	درصــد	اســت.کمترین	نــرخ	رشــد	اقتصــادی	نیــز	مربــوط	بــه	ســال	2009	بــا	رقــمی	برابــر	5.7-	درصــد	می	باشــد.

	روند	رشــد	اقتصادی	ژاپن

5-1-2(  رشد اقتصادی اروپا

میانگیــن	رشــد	اقتصــادی	اروپــا	از	ســال	1971	تــا	ســال	2023	معــادل	2.1	درصــد	محاســبه	شــده	اســت.	بیشــترین	نــرخ	رشــد	اقتصــادی	منطقــه	مذکــور	

مربــوط	بــه	ســال	1973	بــا	رقــمی	معــادل	6	درصــد	اســت.کمترین	نــرخ	رشــد	اقتصــادی	نیــز	مربــوط	بــه	ســال	2020	بــا	رقــمی	برابــر	5.7-	درصــد	می	باشــد

	روند	رشد	اقتصادی	اروپا
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بررسی اقتصاد ایران و جهان

تورم جهانی  )2-2
ــا	پیاده	ســازی	سیاســت- ــه	ب ــوده	اســت.	البت ــکی	از	نگــرانی	اصــلی	دولتمــردان	در	دو	ســال	گذشــته	ب ــر	کشــورها،	ی ــورم	در	اکث ــالای	ت نرخ	هــای	ب

هــای	انقبــاضی	نشــانه	هــای	کاهــش	آن	در	نیمــه	دوم	ســال	2023	مشــهود	بــود.	بــررسی	نــرخ	تــورم	در	کشــورها	و	مناطــق	مختلــف	جهــان	حــاکی	

از	آن	اســت	کــه	در	ســال	2023،	متوســط	نــرخ	تــورم	در	اغلــب	کشــورهای	جهــان	رونــد	کاهــشی	داشــته	اســت	کــه	مهمتریــن	دلیــل	آن	اقدامــات	

ــا	 ــورم	مناطــق	را	در	ســال	های	2021	ت ــد	ت ــر	رون ــوده	اســت.	جــدول	زی ســختگیرانه	دولت	هــا	و	بانک	هــای	مرکــزی	در	ســال	های	2022	و	2023	ب

2023	و	چشــم	انــداز	آن	در	ســال	2024	طبــق	گــزارش	بانــک	جهــانی	نشــان	می	دهــد.	متوســط	نــرخ	تــورم	در	کشــورهای	توســعه	یافتــه	از	3.1	درصــد	

در	ســال	2021	بــه	7.3	درصــد	در	ســال	2022	افزایــش	و	ســپس	بــه	4.6	درصــد	در	ســال	2023	کاهــش	یافــت

		نــرخ	تــورم	در	مناطــق	جهــان																						واحد:درصــد

ــرخ	 ــن	ن ــررسی	بالاتری ــورد	ب ــد.	طی	دوره	م ــان	می	ده ــا	2023	نش ــای	1981	ت ــال	ه ــان	طی	س ــورم	را	در	جه ــرخ	ت ــن	ن ــر	میانگی ــودار	زی نم

تــورم	مربــوط	بــه	ســال	1981	بــا	رقــمی	معــادل	12.4	درصــد	اســت.	آمــار	و	اطلاعــات	بانــک	جهــانی	حــاکی	از	آن	اســت	کــه	تنهــا	در	ســه	

ــرای	 ــرخ	تــورم	جهــانی	ب ــوده	اســت.	میانگیــن	ســالانه	ن ســال	یعــنی	1981،	1982	و	1994	تــورم	جهــانی	دو	رقــمی	)بیشــتر	از	10	درصــد(	ب

ــد ــد	می	باش ــال	های	1981	الی	2023؛		5.4	درص س

روند	نرخ	تورم	جهان
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11

7.3

8.4

3.8

14

14

14.5

3

3.3

2.7

15.2

10.7

13.1

4.6

5.6

2.6

18

13.8

15.8

منطقه
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شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

بررسی اقتصاد ایران و جهان

1-2-2(   تورم آمریکا
نمــودار	زیــر	نــرخ	تــورم	در	اقتصــاد	آمریــکا	را	از	ســال	1961	تــا	ســال	2023	نشــان	می	دهــد.	بالاتریــن	نــرخ	تــورم	آمریــکا	مربــوط	بــه	ســال	

ــتر	از	10	 ــورم	بیش ــرخ	ت ــکا	ن ــاد	آمری ــای	1974،	1979،	1980	و	1981	اقتص ــال	ه ــد.	در	س ــد	می	باش ــا	13.5	درص ــر	ب ــمی	براب ــا	رق 1980	ب

درصــدی	را	تجربــه	کــرده	اســت.	در	ســال	2009	نیــز	نــرخ	تــورم	در	آمریــکا	برابــر	بــا	4.-	مواجــه	شــده	اســت.	میانگیــن	ســالانه	نــرخ	تــورم	

ــر	3.8	درصــد	می	باشــد ــا	ســال	2023	براب از	ســال	1961	ت

2-2-2(  تورم چین
نمــودار	زیــر	تــورم	چیــن	را	طی	ســال	هــای	1987	الی	2023	نشــان	می	دهــد.	بیشــترین	نــرخ	تــورم	چیــن	مربــوط	بــه	ســال	1994	بــا	رقــمی	

ــر	 ــایی	براب ــب	تورم	ه ــه	ترتی ــن	ب ــای	1988،	1989،	1994	و	1995	اقتصــاد	چی ــال	ه ــن	در	س ــده	اســت.	همچنی ــر	24.3	درصــد	اعلام	ش براب

ــوده	 ــفی	ب ــن	من ــورم	در	اقتصــاد	چی ــرخ	ت ــال	های		1999،	2002	و	2009	ن ــت.	در	س ــرده	اس ــه	ک 18.8	،	18.2	،	16.8	و	14.6درصــد	را	تجرب

اســت.	میانگیــن	ســالانه	نــرخ	تــورم	در	اقتصــاد	چیــن	از	ســال	1987	تــا	ســال	2023	معــادل	4.6	درصــد	می	باشــد

		رونــد	نرخ	تورم	آمریکا

	روند	نرخ	تورم	چین
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بررسی اقتصاد ایران و جهان

3-2-2(  تورم ژاپن
نمــودار	زیــر	تــورم	ژاپــن	را	از	ســال	1961	الی	2023	نشــان	می	دهــد.	بالاتریــن	نــرخ	تــورم	در	ژاپــن	مربــوط	بــه	ســال	1974	بــا	رقــمی	برابــر	

23.2	درصــد	بــوده	اســت.	بــه	اســتناد	آمــار	و	اطلاعــات	فقــط	در	3	سال)ســال	هــای	1973،	1974	و	1975(	نــرخ	تــورم	بیشــتر	از	10	درصــد	

اعلام	شــده	اســت.	میانگیــن	نــرخ	تــورم	از	ســال	1960	تــا	ســال	2023؛		2.9	درصــد	محاســبه	شــده	اســت.

4-2-2(  تورم اروپا
نمــودار	زیــر	تــورم	اروپــا	را	از	ســال	1961	الی	2023	نشــان	می	دهــد.	بالاتریــن	نــرخ	تــورم	در	اروپــا	مربــوط	بــه	ســال	1974	بــا	رقــمی	برابــر	

13.2	درصــد	بــوده	اســت.	در	ســال	هــای	1974،	1975،	1980	و	1981	نــرخ	تــورم	بیشــتر	از	10	درصــد	اعلام	شــده	اســت.	همچنیــن	در	ســال	

ــا	ســال	2023؛		4.5	درصــد	محاســبه	 ــورم	از	ســال	1960	ت ــرخ	ت ــن	ن ــوده	اســت.	میانگی ــفی	مواجــه	ب ــورم	من ــرخ	ت ــا	ن ــا	ب 2015	اقتصــاد	اروپ

شــده	اســت.	

روند	نرخ	تورم	اروپا

روند	نرخ	تورم	ژاپن
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3-2(   قیمت جهانی کامودیتی ها
گــزارش	بانــک	جهــانی	حــاکی	از	آن	اســت	کــه	در	ســال	2023	قیمــت	کالاهــا	24	درصــد	کاهــش	و	شــاخص	قیمــت	انــرژی	29	درصــد	کاهــش	را	تجربــه	کــرده	

اســت.	قیمــت	فلــزات	در	ســال	2023	بدلیــل	کاهــش	تقاضــا	در	بخــش	صنایــع	ســنگین	و	ضعــف	در	بخــش	ســاخت	و	ســاز	چیــن	12	درصــد	کاهــش	یافــت.	

قیمــت	محصــولات	کشــاورزی	در	ســال	2023	بدلیــل	بهبــود	شــرایط	عرضــه	بویــژه	بــرای	محصــولاتی	ازجملــه	ذرت،	ســویا	و	گنــدم	7	درصــد	کاهــش	

یافــت.	جــدول	زیــر	تغییــرات	بــرخی	از	کالاهــا	را	در	دو	مقطــع	زمــانی	منتــهی	بــه	دی	مــاه	ســال	های	1401	و	1402	کــه	تقریبــا	منطبــق	بــر	ســال	2022	

و	2023	میلادی	اســت	را	نشــان	می	دهــد

	تغییــرات	قیمت	برخی	از	کالاها

بررسی اقتصاد ایران و جهان

1-3-2(  قیمت نفت
ــا	آمــار	و	اطلاعــات	ایــن	نمــودار؛	بیشــترین	 ــق	ب ــا	ســال	2023	نشــان	می	دهــد.	مطاب ــر	میانگیــن	قیمــت	نفــت	خــام	را	از	ســال	1961	ت نمــودار	زی

قیمــت	اســمی	نفــت	مربــوط	بــه	ســال	2012	بــا	رقــمی	معــادل	105	دلار	بــه	ازای	هــر	بشــکه	بــوده	اســت.	میانگیــن	قیمــت	نفــت	خــام	بــرای	ســال	

2023	نیــز	معــادل	80	دلار	بــه	ازای	هــر	بشــکه	ثبــت	شــده	اســت.	لازم	بذکــر	اســت	میانگیــن	قیمــت	نفــت	خــام	در	ســال	2023؛	بیــش	از	16	درصــد	

کاهــش	یافتــه	اســت.	کاهــش	قیمــت	نفــت	خــام	را	می	تــوان	از	یــک	ســو	بــه	افزایــش	قابــل	توجــه	تولیــد	نفــت	و	عبــور	از	ســطح	13	میلیــون	بشــکه	

در	روز	در	ایــالات	متحــده	آمریــکا	و	از	ســویی	دیگــر	تضعیــف	تقاضــا	در	کشــور	چیــن	)حــدود	71	درصــد	نفــت	مصــرفی	خــود	را	از	ســایر	کشــورها	وارد	

ــکی	نســبت	داد ــای	ژئوپولیتی ــش	تنش	ه ــک	پلاس	و	افزای ــت	اوپ ــد	نف ــم	کاهــش	ســطح	تولی ــد(	علی	رغ می	کن

	رونــد	قیمت	نفت	خام

درصد تغییرات2022 2023واحدکالا
نفت
فولاد

آهن سنگ	
مس
روی

آلومینیوم
متانول

اوره

بشکه/دلار
تن/دلار
تن/دلار
تن/دلار
تن/دلار
تن/دلار
تن/دلار

تن/دلار

87.6
540
122
9230
3445
2586
321

423

-10.3
0.2
11.4
-9.1
-28.2
-15.8
-13.4

-20

78.6
541
136
8387
2473
2178
278

338
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بررسی اقتصاد ایران و جهان

2-3-2(  قیمت سنگ آهن و فولاد
نمــودار	زیــر	رونــد	قیمــت	ســنگ	آهــن	را	بصــورت	اســمی	نشــان	می	دهــد.	بیشــترین	قیمــت	اســمی	ســنگ	آهــن	مربــوط	بــه	ســال	2011	بــا	رقــمی	معــادل	

بــا	168	دلار	بــه	ازای	هــر	تــن	می	باشــد.	در	ســال	2023	نیــز	قیمــت	ســنگ	آهــن	رقــمی	معــادل	120	دلار	بــه	ازای	هــر	تــن	ثبــت	شــده	اســت

ــن	 ــالی	در	شــرکت	های	ســاختمانی	چی ــه	بحــران	م ــالی	اســت	ک ــن	در	ح ــان	رســانید،	ای ــه	پای ــر	ب ــاه	اخی ــرخ	18م ســنگ			آهن	ســال	2023	را	در	ســقف	ن

ادامــه			دار	شــده	اســت.	بــا	ایــن	حــال	افزایــش	فعالیت			هــای	توســعه			ای	در	بخــش	زیرســاخت	چیــن،	رشــد	صــادرات	محصــولات	فــولادی	از	ســوی	چیــن	و	

ــه	زمســتان	باعــث	 ــه	سیاســت			های	هــوای	پــاک	در	ســال	جاری	میلادی	و	اســتمرار	فولادســازی	در	شــهرهای	بــزرگ	در	میان کاهــش	پایبنــدی	چینی			هــا	ب

ــه	منظــور	حمایــت	از	رشــد	اقتصــادی	ایــن	کشــور	عامــل	صعــود	 صعــود	قیمــت	ســنگ			آهن	شــده	اســت.	محرک			هــای	اعمــالی	از	ســوی	دولــت	چیــن	ب

ــال	2023	 ــن	در	س ــاز	چی ــش	ساخت			وس ــران	در	بخ ــه	بح ــب،	اگرچ ــن	ترتی ــه	ای ــود.	ب ــال	جاری	میلادی	ب ــرف	س ــانی	ظ ــازار	جه ــنگ			آهن	در	ب ــای	س به

ادامــه			دار	شــد،	امــا	امیــدواری	بــه	رشــد	تقاضــا	بــرای	محصــولات	فــولادی	از	ســوی	بخــش	زیرســاخت	در	چیــن	عامــل	صعــود	بهــای	ســنگ			آهن	شــد

بیشــترین	تولیدکننــده	فــولاد	و	بزرگتریــن	مصــرف	کننــده	و	واردکننــده	ســنگ	آهــن،	کشــور	چیــن	اســت	بــه	طــوری	کــه	نیــمی	از	تولیــد	فــولاد	دنیــا	را	

بــه	خــود	اختصــاص	داده	اســت.	تولیــد	فــولاد	خــام	در	ســال	2023	تقریبــا	برابــر	بــا	ســال	قبــل	بــوده	اســت	و	رشــد	0.1	درصــدی	را	تجربــه	کــرده	اســت	و	

بــه	1	میلیــارد	و	849		میلیــون	و	700	هــزار	تــن	رسیــده	اســت.	چیــن	علیرغــم	مشــکلات	بــه	وجــود	آمــده	در	بخــش	مســکن	توانســته	اســت	تولیــد	فــولاد	

ــد	کــه	 ــد	کن ــن	فــولاد	خــام	تولی ــزرگ	فــولاد	جهــان	درســال	2023	توانســت	140	میلیــون	ت ــده	ب ــد	دومیــن	تولیدکنن ــد.	هن ســال	گذشــته	را	حفــظ	نمای

نســبت	بــه	ســال	قبــل	رشــد	11.8	درصــدی	داشــته	اســت.	ژاپــن	بــا	2.5	درصــد	کاهــش	و	بــا	تولیــد	87	میلیــون	تــن	در	رتبــه	ســوم	قــرار	گرفــت	و	آمریــکا	

ــوده	اســت ــا	رشــد	0.2	درصــدی	در	جایــگاه	چهارمیــن	تولیدکننــده	بــزرگ	فــولاد	جهــان	ب ــا	تولیــد	80	میلیــون	و	700	هــزار	تــن	تولیــد	فــولاد	خــام	ب ب

چیــن	در	ســال	2023	بــا	بهبــود	تقاضــای	صــادراتی	بــرای	محصــولات	فــولادی	مواجــه	شــد	و	ایــن	موضــوع	بخــشی	از	تضعیــف	تقاضــای	

ــات		 ــاس	اطلاع ــرد.	براس ــت	ک ــول	حمای ــن	محص ــت	ای ــد	قیم ــنگ			آهن	از	رش ــرای	س ــا	ب ــت	از	تقاض ــا	حمای ــرده	و	ب ــران	ک ــور	را	جب ــن	کش ــلی	ای داخ

ــولاد	 ــادراتی	ف ــازار	ص ــد	ب ــل	رش ــن	دلی ــوان	مهم	تری ــف	ی ــت،	تضعی ــه	اس ــش	یافت ــد	افزای ــا	35		درص ــن	تقریب ــولاد	چی ــادرات	ف ــال	2023،	ص INN		در	س

ــف ــم	تضعی ــور	به	رغ ــن	کش ــازی	در	ای ــتمرار	فولادس ــث	اس ــرد	و	باع ــران	ک ــن	را	جب ــلی	چی ــازار	داخ ــف	در	ب ــشی	از	ضع ــادرات	بخ ــد	ص ــود.	رش ــن	ب چی

تقاضــای	داخــلی	شــد.	ایــن	موضــوع	سیگنــالی	افزایــشی	بــرای	بــازار	ســنگ			آهن	بــه	همــراه	داشــت.	بــرخی	از	بانک	هــای	دولــتی	چیــن	نــرخ	بهــره	ســپرده	ه

روند	قیمت	سنگ	آهن
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3-3-2(  قیمت مس
رونــد	تاریــخی	قیمــت	مــس	از	ســال	1961	تــا	ســال	2022	در	قالــب	نمــودار	بــه	تصویــر	کشیــده	شــده	اســت.	بیشــترین	قیمــت	اســمی	مربــوط	بــه	

ســال	2021	بــا	رقــمی	معــادل	9317	دلار	بــه	ازای	هــر	تــن	می	باشــد.	پــس	از	ســال	مذکــور	در	ســال	2011	قیمــت	هــر	تــن	معــادل	8828	دلار	بــوده	

اســت.	در	ســال	2023	میانگیــن	قیمــت	مــس	8490	دلار	بــه	ازای	هــر	تــن	ثبــت	شــده	اســت.	عوامــل	متعــددی	در	نوســانات	قیمــت	مــس	ازجملــه	

افزایــش	هزینــه	انــرژی،	کاهــش	ذخایــر	مــس	جهــان	و	کاربردهــای	بیشــتر	بــه	ویــژه	در	باتــری	ماشیــن	هــای	بــرقی	نقــش	داشــته	اســت.	قیمــت	مــس	

در	اوایــل	ســال	2023	شــاهد	افزایــش	قابــل	توجــهی	بــود	امــا	در	فصــل	دوم	و	ســوم	قیمــت	مــس	کاهــش	پیــدا	کــرد	و	در	نهایــت	در	فصــل	چهــارم	

قیمــت	مــس	بــه	اوایــل	ســال	نزدیــک	شــد.	علــت	ایــن	تغییــرات	قیمــت	عرضــه	محــدود	و	تقاضــای	نوســانی	بویــژه	در	بخــش	ســاخت	و	ســاز	در	چیــن	

بــود.	بــا	ایــن	حــال	افزایــش	اســتفاده	از	ایــن	فلــز	در	تولیــد	وســایل	نقلیــه	بــرق	و	تولیــد	انــرژی	تجدیدپذیــر	کمــک	کــرد	تــا	مــس	بالاتــر	از	8	هــزار	

دلار	آمریــکا	در	هــر	تــن	بــاقی	بمانــد

در	فصــل	ســال	2023،	تشــدید	سیاســت	های	انقبــاضی	توســط	آمریــکا،	اروپــا	و	ســایر	کشــورها	باعــث	افــت	قیمــت	مــس	شــد.	اگرچــه	بدلیــل	اســتفاده	

تاثیرگــذار	آن	در	خودروهــای	بــرقی	و	انــرژی	پــاک،	کاهــش	تقاضــا	ماننــد	ســایر	فلــزات	نبــوده	اســت.	بــا	کاهــش	موجــودی	انبارهــا،	قوانیــن	ســختگیرانه	

پانامــا	نســبت	بــه	معــادن	مــس	و	همچنیــن	کاهــش	تولیــد	مــس	در	شیــلی	بدلیــل	طوفــان	و	...	باعــث	تضعیــف	عرضــه	مــس	و	افزایــش	قیمــت	

ــا	 ــد	تقاض ــل	رش ــس	را	بدلی ــم	انداز	م ــن	چش ــد	ولیک ــنی	می	کنن ــال	2024	پیش	بی ــرای	س ــبی	را	ب ــود	نس ــران	رک ــه	تحلیلگ ــد.	اگرچ آن	ش

در	بخــش	خودروهــای	الکتریــکی،	ایســتگاه	های	شــارژ،	دســتگاه	های	ذخیــره	انــرژی	و	سیســتم	های	انــرژی	بــادی	و	خورشیــدی	و	

ــد ــابی	می	کنن ــت	ارزی ــرو،	مثب ــس	در	پ ــدن	م ــده	مع ــته	ش ــد	بس ــای	عرضــه	مانن ــن	محدودیت	ه همچنی

بررسی اقتصاد ایران و جهان

را	کاهــش	دادنــد،	فعــالان	بــازار	ایــن	اقــدام	را	پیــش	زمینــه	ای	بــرای	کاهــش	نــرخ	بهــره	تســهیلات	در	ســال	آینــده	میلادی	و	اســتمرار	اعمــال	محرک	هــای	

دولــتی	چیــن	می	داننــد،	بنابرایــن	ایــن	تصمیــم	از	رشــد	نــرخ	کامودیتی			هــا	بــا	محویــت	فلــزات	آهــنی	و	غیرآهــنی	حمایــت	کــرد.	یــکی	دیگــر	از	عوامــل	موثــر	

ــر	افزایــش	تولیــد	فــولاد	در	چیــن	و	رشــد	بهــای	ســنگ				آهــن	در	ســال	2023	موضــع	ســهل			گیرانه				تــر	دولــت	ایــن	کشــور	در	خصــوص	محدودیت	هــای	 ب

زیســت	محیطی	و	اســتمرار	تولیــد	در	روزهــای	ســرد	ســال	اســت.	ظــرف	ســال	جاری	میلادی	رشــد	اقتصــادی	در	اولویــت	چینی	هــا	قــرار	گرفتــه	اســت،	

ــود	ســنگ			آهن	شــد. ــن	موضــوع	حــامی	صع ــود	و	همی ــن	نب ــولاد	در	چی ــد	ســالانه	ف ــت	در	تولی ــری	از	محدودی ــن	امســال	خب بنابرای

موسســات	معتبــر	بین	الملــلی	احتمــال	حفــظ	ســطوح	فعــلی	قیمــتی	در	ماه			هــای	ابتــدایی	ســال	2024	را	می	دهنــد.	بــا	ایــن	حــال،	وودمکنــزی	بــا	در	نظــر	گرفتــن	

تمــامی	پارامترهــای	اثرگــذار	بــر	ایــن	بــازار	شــامل	وضعیــت	تقاضــا	و	شــرایط	عرضــه،	پیش	بیــنی	می	کنــد	کــه	ســنگ			آهن	عیــار	62	درصــد	تحویــل	بنــادر	چیــن	

در	ســال	2024	بــا	میانگیــن	نــرخ	110دلار	بــه	ازای	هــر	تــن	معاملــه	شــود	و	بهــای	ایــن	محصــول	در	ســال	2025	در	محــدوده	100دلار	در	هــر	تــن	جــای	گیرد
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4-3-2( قیمت روی
ــر	اســاس	آمــار	و	اطلاعــات	نمــودار	مذکــور	بیشــترین	قیمــت	اســمی	روی	 نمــودار	زیــر	قیمــت	روی	را	از	ســال	1961	الی	2023	نشــان	می	دهــد.	ب

مربــوط	بــه	ســال	2022	بــا	رقــمی	معــادل	3481	دلار	بــه	ازای	هــر	تــن	می	باشــد.	در	ســال	هــای	2006،	2007	و	2021	نیــز	قیمــت	روی	بیشــتر	از	

رقــم	3000	دلار	را	بــرای	هــر	تــن	بــه	ثبــت	رســانده	اســت.	در	ســال	2023	نیــز	میانگیــن	قیمــت	روی	بــه	ازای	هــر	تــن	برابــر	بــا	2652	دلار	ثبــت	

ــاره	نــرخ	بهــره	باعــث	افزایــش	هزینــه	اســتقراض	و	تامیــن	 شــده	اســت.	اتخــاذ	سیاســت	هــای	انقبــاضی	توســط	فــدرال	رزرو	و	افزایــش	چندیــن	ب

مــالی	و	درنتیجــه	عقــب	نشیــنی	ســرمایه	گــذاری	و	نگهــداری	فلــزات	اســاسی	همچــون	فلــز	روی	شــد

در	ابتــدای	ســال	بدلیــل	کاهــش	موجــودی	روی	در	بــازار	لنــدن	و	همچنیــن	کاهــش	تولیــد	در	اروپــا	بدلیــل	افزایــش	هزینه	هــای	انــرژی	رشــد	قیمــتی	

را	تجربــه	کــرد	ولیکــن	بدلیــل	کاهــش	تقاضــای	مصــرفی	در	چیــن	بدلیــل	مشــکلات	بخــش	املاک	و	مســتغلات،	سیاســت	های	انقبــاضی	بانک	هــای	

مرکــزی	و	کاهــش	هزینــه	انــرژی	در	اروپــا	کــه	بــه	افزایــش	عرضــه	فلــز	روی	منجــر	شــده	بــود،	بــا	کاهــش	قیمــت	روبــرو	شــد	و	مــازاد	تقاضــا	بــه	

ــه	از	کاهــش	 ــلی	کشــاند	ک ــه	تعطی ــادن	روی	را	ب ــرخی	از	مع ــای	اســتخراج،	ب ــش	هزینه	ه ــل	شــد.	کاهــش	قیمــت	روی	و	افزای ــازاد	عرضــه	تبدی م

بیشــتر	قیمــت	روی	ممانعــت	کــرد

5-3-2(  قیمت اوره
نمــودار	زیــر	قیمــت	اســمی	اوره	را	از	ســال	1961	تــا	ســال	2022	نشــان	می	دهــد.	بــر	اســاس	نمــودار	مذکــور؛	بیشــترین	قیمــت	اســمی	اوره	مربــوط	

ــا	 ــا	رقــمی	معــادل	700	دلار	بــه	ازای	هــر	تــن	می	باشــد.	پــس	از	ســال	مذکــور	بیشــترین	قیمــت	اوره	مربــوط	بــه	ســال	2008	ب بــه	ســال	2022	ب

ــا	515	دلار	بــه	ازای	هــر	تــن	ثبــت	شــده	اســت.	در	ســال	2011	و		و	2021	نیــز	قیمــت	هــر	تــن	اوره	بــه	ترتیــب	399	و	483	دلار	 ــر	ب رقــمی	براب

بــوده	اســت.	در	ســال	2023	میانگیــن	قیمــت	اوره	برابــر	بــا	358	دلار	بــه	ازای	هــر	تــن	ثبــت	شــده	اســت.	لازم	بذکــر	اســت	در	ســال	2022	اکثــر	

محصــولات	شیمیــایی	تحــت	تاثیــر	بحــران	انــرژی	بــه	واســطه	جنــگ	میــان	روسیــه	و	اکرایــن	و	مشــکلات	حمــل	و	نقــل	دریــایی	قــرار	گرفتــه	و

بررسی اقتصاد ایران و جهان
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روند	قیمت	طلا

ــای	 ــه	محصــولات	در	بازاره ــده	و	عرض ــع	ش ــور	رف ــکلات	مذک ــج	مش ــه	تدری ــال	2023	ب ــد.	در	س ــه	کرده	ان ــتی	را	تجرب ــدید	قیم ــش	ش افزای

ــه	 ــه	اوره	در	ســال	2023	نســبت	ب ــایی	ازجمل ــه	روال	عــادی	خــود	بازگشــت.	از	همیــن	رو	میانگیــن	قیمــتی	اکثــر	محصــولات	شیمی جهــانی	ب

ــه	اســت ســال	قبــل	کاهــش	یافت

6-3-2(  قیمت طلا
ــس	 ــر	ان ــت	ه ــترین	قیم ــال	2023؛	بیش ــا	س ــال	1961	ت ــت.	از	س ــده	اس ــر	آم ــودار	زی ــب	دلار	در	نم ــر	حس ــس	طلا	ب ــر	ان ــمی	ه ــت	اس قیم

ــادل	 ــمی	مع ــا	رق ــس	طلا	ب ــر	ان ــت	ه ــز	قیم ــال	2021		و	2022	نی ــد.	در	س ــادل	1942	دلار	می	باش ــمی	مع ــا	رق ــال	2023	ب ــه	س ــوط	ب طلا	مرب

1800	دلار	ثبــت	شــده	اســت.	احتمــال	کاهــش	نــرخ	هــای	بهــره،	تشــدید	تنش	هــای	ژئوپلیتیــکی	در	خاورمیانــه	و	جنــگ	غــزه	باعــث	

ــد ــال	2023	گردی ــا	در	س ــز	گرانبه ــن	فل ــت	ای ــدی	قیم ــش	از	7	درص ــد	بی ــه	آن	رش ــد.	نتیج ــرای	طلا	ش ــن	ب ــگاه	ام ــای	پناه ــش	تقاض افزای
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اقتصاد ایران در سال 1402  )2-4
اقتصــاد	ایــران	در	شــرایطی	ســال	1402	را		بــه	پایــان	می	رســاند	کــه	فضــای	نااطمینــانی	در	اقتصــاد	بــه	ویــژه	در	بــازار	ســرمایه	قابــل	محســوس	بــود.	

محدودیت	هــای	ترازنامــه	ای	بانک	هــا	در	قالــب	سیاســت	های	پــولی	توســط	بانــک	مرکــزی		بــه	منظــور	دســتیابی	بــه	هــدف	گــذاری	25	درصــدی	رشــد	

حجــم	نقدینــگی	بــه	جدیــت	دنبــال	شــد.	نتیجــه	آن	کاهــش	رشــد	حجــم	نقدینــگی	در	ســال	1402	بــود	بــه	گونــه	ای	کــه	رشــد	حجــم	نقدینــگی	از	

31.1	درصــد	در	اســفند	مــاه	1401	بــه	25.2	درصــد	در	دی	مــاه	1402	رسیــد.	تــورم	همچنــان	در	کانــال	40	درصــدی	قــرار	دارد	و	بــه	نظــر	می	رســد	

تغییــر	کانــال	آن	نیازمنــد	تغییــرات	جــدی	در		اقتصــاد	ایــران	از	جملــه	ســاختار	بودجــه	دولــت	اســت.

آمــار	بانــک	مرکــزی	ایــران	حکایــت	از	رشــد	اقتصــادی	4.7	درصــدی	بــرای	شــش	ماهــه	اول	ســال	1402	دارد	کــه	در	مقایســه	بــا	ســال	هــای	اخیــر	از	رشــد	قابــل	

توجــهی	برخــوردار	بــوده	اســت.	ولی	بخــش	قابــل	توجــهی	از	ایــن	نــرخ	مربــوط	بــه	بخــش	نفــت	اســت	کــه	نمی	تــوان	انتظــار	داشــت	در	ســال	هــای	بعــدی	نیــز	

تکــرار	شــود.	در	ســال	1402،	قانــون	هفتــم	برنامــه	توســعه	اقتصــادی،	اجتمــاعی	و	فرهنــگی	کشــور	و	اصلاح	قانــون	بانــک	مرکــزی	جمهــوری	اسلامی	ایران	

بــه	عنــوان	مهمتریــن	قوانیــن	اقتصــادی	کشــور	تصویــب	شــد.	همچنیــن	بودجــه	ســالانه	عمــومی	کشــور	کــه	قاعدتــاً	بایــد	مبتــنی	بــر	برنامــه	هفتــم	باشــد	

بــا	رقــمی	معــادل	2500	همــت	تصویــب	شــد.	رقــمی	کــه	در	مقایســه	بــا	ســال	گذشــته	از	رشــدی	معــادل	20	درصــد	برخــوردار	اســت

1-4-2(  رشد اقتصادی
رشــد	اقتصــادی	هــر	کشــور	عملکــرد	اقتصــاد	آن	کشــور	را	در	یــک	بــازه	مشــخص	نشــان	می	دهــد.	بــرای	اینکــه	تصویــر	واضــحی	از	عملکــرد	اقتصــاد	ایران	

ارائــه	شــود	از	داده	هــای	تاریــخی	از	ســال	1341	الی	1401	اســتفاده	شــده	اســت.	نمــودار	زیــر	رشــد	اقتصــادی	ایــران	را	طی	دوره	مذکــور	نشــان	می	دهــد.	

نمــودار	مذکــور	حــاکی	از	ایــن	اســت	کــه	رشــد	اقتصــادی	کشــور	بی	ثبــات	اســت.	مهمتریــن	دلیــل	بی	ثبــاتی	رشــد	اقتصــاد	ایــران؛	منابــع	محــور	بــودن	آن	

اســت.	مصــداق	بــارز	منابــع	محــوری	اتــکای	رشــد	اقتصــادی	ایــران	بــه	درآمــد	حاصــل	از	تولیــد	و	صــادرات	نفــت	و	گاز	اســت.	بــه	عبــارتی	در	ســال	هایی	

کــه	امــکان	صــادرات	و	عرضــه	آن	در	بــازار	جهــانی	وجــود	داشــته	باشــد	و	یــا	قیمــت	نفــت	و	فرآورده	هــای	نفــتی	در	بــازار	جهــانی	مناســب	باشــد؛	اقتصــاد	

کشــور	از	رشــد	نســبتا	خــوبی	برخــوردار	خواهــد	بــود.	امــا	تحریم	هــای	ســال	های	اخیــر	و	کاهــش	قیمــت	نفــت	در	بــرخی	از	ســال	ها	ســبب	شــده	اســت	

رشــد	اقتصــادی	ایــران	دارای	ثبــات	نباشــد	و	همــواره	نوســان	را	تجربــه	کــرده	اســت.			ســال	ها	ســبب	شــده	اســت	رشــد	اقتصــادی	ایــران	دارای	ثبــات	

نباشــد	و	همــواره	نوســان	را	تجربــه	کــرده	اســت.		

بررسی اقتصاد ایران و جهان
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شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

ــالانه	 ــط	س ــه	متوس ــت	ک ــاکی	از	آن	اس ــزی	ح ــک	مرک ــای	بان داده	ه

ــش	از	 ــای	بی ــا	1401	)داده	ه ــال	1341	ت ــران	از	س ــد	اقتصــادی	ای رش

ــرای	 60	ســال(	معــادل	3.9	درصــد	اســت.	میانگیــن	رشــد	اقتصــادی	ب

ــرای	ســال	هــای	1368	 ــا	1401	؛	1.6	درصــد	و	ب ســال	هــای	1357	ت

ــر	3.7	درصــد	می	باشــد. ــا	1401	براب ت

	

متوســط	رشد	اقتصادی	برای	دوره	های	مختلف

جــدول	زیــر	متوســط	رشــد	اقتصــادی	را	بــرای	بــازه	زمــانی	ده	ســاله	

ــه	ملاحظــه	می	شــود	بیشــترین	رشــد	 ــه	ک ــد.	همانگون نشــان	می	ده

اقتصــادی	بــرای	ســال	هــای	1347	الی	1356؛	10.4	درصــد	اســت.	

ــانی	1357	الی	1368	 ــه	دوره	زم ــز	ب ــادی	نی ــد	اقتص ــن	رش کمتری

ــوط	می	شــود مرب

	متوســط	رشــد	اقتصادی	برای	بازه	زمانی	ده	ساله		

بــر	اســاس	آخریــن	نتایــج	حســاب	های	مــلی	فصــلی	بانــک	مرکــزی،	در	شــش	ماهــه	اول	ســال	1402	محصــول	ناخالــص	داخــلی	و	محصــول	ناخالــص	

داخــلی	بــدون	نفــت	)بــه	قیمت	هــای	جــاری(	بــه	ترتیــب	67.867	و	61.938	هــزار	میلیــارد	ریــال	بــوده	اســت.	محصــول	ناخالــص	داخــلی	و	محصــول	

ناخالــص	داخــلی	بــدون	نفــت	)بــه	قیمت	هــای	ثابــت	ســال	1395(	در	شــش	ماهــه	اول	ســال	1402	بــه	ترتیــب	8،110	و7.355	هــزار	میلیــارد	ریــال	

بــوده	اســت	کــه	رشــد	آنهــا	نســبت	بــه	مــدت	مشــابه	ســال	قبــل	بــه	ترتیــب	4.7	و	3.6	درصــد	بــوده	اســت.	در	جــدول	زیــر	آخریــن	اطلاعــات	ارائــه	

شــده	از	ســوی	بانــک	مرکــزی	مشــاهده	می	شــود

بررسی اقتصاد ایران و جهان

محصول ناخالص داخلی
نرخ رشد )درصد( ) بدون نفت(

محصول ناخالص داخلی
 ) با نفت(

اول فصل	

فصل	دوم

سوم فصل	

چهارم فصل	

کل سال

اول فصل	

فصل	دوم

شش ماهه 1402

1.9

3.9

4.9

5.3

4

6

3.6

4,7

1.7

3.5

4.1

4.7

3,5

4.9

2.4

3,6

1401

1402

مرکزی	 بانک	 ماخذ:	

بازه زمانی

سال	های	1341-1401

سال	های	1357-1401

سال	های	1368-1401

متوسط رشد اقتصادی )درصد(

3,9

1,6

3,7

بازه زمانی

سال	های	1347-1356

سال	های	1357-1368

سال	های	1369-1380

سال	های	1381-1392

سال	های	1393-1401

متوسط رشد اقتصادی)درصد(

10,4

-2,9

3,8

3

2,8
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2-4-2(  تورم
ــر	عملکــرد	بخش	هــای	اقتصــادی	و	همچنیــن	بازارهــای	مــالی	 ــرخ	رشــد	اقتصــادی،	یــکی	از	متغیرهــای	مهــم	و	تاثیرگــذار	ب ــورم	پــس	از	ن ــرخ	ت ن

می	باشــد.	نمــودار	زیــر	نــرخ	تــورم	را	بــرای	ســال	های	1341	الی	1401	نشــان	می	دهــد.	همانگونــه	کــه	از	نمــودار	مذکــور	قابــل	مشــاهده	اســت؛	نــرخ	

تــورم	در	ایــران	دارای	رونــد	بلندمــدت	افزایــشی	بــوده	اســت.	عــلی	رغــم	اینکــه	پایــداری	در	نــرخ	تــورم	تــا	قبــل	از	ســال	1397	وجــود	نداشــته	اســت	

امــا	از	ســال	1397	بــه	بعــد	اقتصــاد	ایــران	همــواره	بــا	نــرخ	تــورمی	بــالای	40	درصــدی	مواجــه	شــده	اســت.	بــه	عبــارتی	تــورم	در	5	ســال	اخیــر		

بــا	ســایر	ســال	های	اقتصــاد	ایــران	متفــاوت	بــوده	اســت.	بــررسی	آمــاری	نشــان	می	دهــد	هرچنــد	اقتصــاد	ایــران	در	طــول	5	دهــه	درگیــر	تــورم	دو	

رقــمی	بــوده	اســت	امــا	هیــچ	گاه	بــه	مــدت	4	ســال	تــورم	هــای	بسیــار	بــالا	نســبت	بــه	متوســط	تــورم	بلندمــدت	را	تجربــه	نکــرده	اســت

میانگیــن	نــرخ	تــورم	در	طی	دوره	مــورد	بــررسی	)از	1341	تــا	1401(	17.2	درصــد؛		بــرای	ســال	هــای	1357	الی	1401	؛	21.4	درصــد؛	بــرای	

ــه	نظــر	می	رســد	 ــوده	اســت.	ب ــادل	42.4	درصــد	ب ــا	1401	مع ــر	از	1397	ت ــرای	5	ســال	اخی ســال	هــای	1368	الی	1401؛	22.4	درصــد	و	ب

متوســط	نــرخ	تــورم	5	ســال	اخیــر	بــا	متوســط	نــرخ	تــورم	در	اقتصــاد	ایــران	فاصلــه	حداقــل	2	برابــری	گرفتــه	اســت.

بررسی اقتصاد ایران و جهان

روند	نرخ	تورم

	متوســط	نرخ	تورم	به	تفکیــک	بازه	های	مختلف

بازه زمانی

سال	های	1340-1401

سال	های	1357-1401

سال	های	1368-1401

سال	های	1397-1401

متوسط نرخ تورم )درصد(

17,2

21,4

22,4

42,4
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جــدول	زیــر	متوســط	نــرخ	تــورم	را	بــرای	بــازه	زمــانی	ده	ســاله	نشــان	می	دهــد.	همانگونــه	کــه	ملاحظــه	می	شــود	بیشــترین	متوســط	نــرخ	تــورم	بــرای	

ســال	هــای	1393	الی	1401؛	29.2	درصــد	اســت.	کمتریــن	متوســط	نــرخ	تــورم	نیــز	بــه	دوره	زمــانی	1357	الی	1368	مربــوط	می	شــود

.

	

مطابــق	بــا	گــزارش	مرکــز	آمــار	ایــران،	تــورم	ســالانه	منتــهی	بــه	دی	مــاه	ســال	جــاری	معــادل	43.6	درصــد	می	باشــد.	تــورم	ماهانــه	و	نقطــه	

بــه	نقطــه	نیــز	بــه	ترتیــب	برابــر	2.6و	38.5	درصــد	اعلام	شــده	اســت.	نمــودار	زیــر	تــورم	ســالانه،	نقطــه	بــه	نقطــه	و	ماهانــه	را	بــه	تفکیــک	

ماه	هــای	مختلــف	طی	ســال	هــای	1401	و	1402	نشــان	می	دهــد

بررسی اقتصاد ایران و جهان

نرخ	تورم	ســالانه،	ماهانــه	و	نقطه	به	نقطه

متوســط	نرخ	تورم	برای	بازه	زمانی	ده	ساله

بازه زمانی

سال	های	1347-1356

سال	های	1357-1368

سال	های	1369-1380

سال	های	1381-1392

سال	های	1393-1401

متوسط نرخ تورم )درصد(

25,9

19,5

26,9

28,5

29,2
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صـ
ف



  3
4

بــر	اســاس	آمــار	و	اطلاعــات	بانــک	مرکــزی	میانگیــن	رشــد	

ــد	 ــادل	26	درص ــای	1341	الی	1401	مع ــال	ه ــرای	س ــگی	ب نقدین

ــانی	 ــرای	دوره	زم ــگی	ب ــد	نقدین ــرخ	رش ــط	ن ــت.	متوس ــوده	اس ب

1357	الی	1401	معــادل	26	درصــد	؛	بــرای	ســال	هــای	1368	الی	

ــر	33	 ــرای	ســال	هــای	1397	الی	1401	براب 1401؛	28	درصــد	و	ب

ــت ــوده	اس ــد	ب درص

متوسط	رشد	نقدینگی	به	تفکیک	بازه	های	مختلف

ــانی	ده	 ــازه	زم ــرای	ب ــگی	را	ب ــد	نقدین ــرخ	رش ــط	ن ــر	متوس ــدول	زی ج

ــترین	 ــود	بیش ــه	می	ش ــه	ملاحظ ــه	ک ــد.	همانگون ــان	می	ده ــاله	نش س

ــالهای	1393	الی	1401؛	29	 ــرای	س ــگی	ب ــد	نقدین ــرخ	رش ــط	ن متوس

ــه	دوره	 ــز	ب ــگی	نی ــد	نقدین ــرخ	رش ــن	متوســط	ن درصــد	اســت.	کمتری

ــود ــوط	می	ش ــانی	1357	الی	1368	مرب زم

	متوســط	رشد	نقدینگی	برای	بازه	زمانی	ده	ساله

3-4-2(  حجم نقدینگی
ــع	 ــد	بالطب ــور	نباش ــادی	کش ــدی	و	اقتص ــرایط	تولی ــا	ش ــب	ب ــگی	متناس ــم	نقدین ــد	حج ــه	رش ــول	درصورتی	ک ــداری	پ ــوری	مق ــا	تئ ــق	ب مطاب

ــه	 ــد	ب ــاد	بای ــگی	در	اقتص ــم	نقدین ــد	حج ــن	رش ــود.	بنابرای ــس	می	ش ــا	منعک ــومی	قیمت	ه ــطح	عم ــش	س ــورم	و	افزای ــرخ	ت ــش	آن	در	ن افزای

گونــه	ای	باشــد	کــه	هــم	نیــاز	بنگاه	هــای	اقتصــادی	را	مرتفــع	نمایــد	و	هــم	اینکــه	آن	چنــان	افزایــش	نیابــد	کــه	بــا	ســاختار	اقتصــادی	کشــور	

ــا	1401	نشــان	می	دهــد. ــگی	را	از	ســال	1341	ت ــخی	رشــد	نقدین ــر	داده	هــای	تاری تناســبی	نداشــته	باشــد.	نمــودار	زی

بررسی اقتصاد ایران و جهان

روند	نرخ	رشــد	نقدینگی

بازه زمانی

سال	های	1340-1401

سال	های	1357-1401

سال	های	1368-1401

سال	های	1397-1401

متوسط رشد نقدینگی )درصد(

26

26

28

33

بازه زمانی

سال	های	1347-1356

سال	های	1357-1368

سال	های	1369-1380

سال	های	1381-1392

سال	های	1393-1401

متوسط رشد نقدینگی )درصد(

25,9

20

27

28

29
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

	به	منظور	بررسی	رابطه	بین	نرخ	تورم	و	رشــد	نقدینگی	نمودار	زیر	ارایه	شــده	است.

.

	

روند	رشد	نقدینگی	و	نرخ	تورم

نمــودار	مذکــور	حــاکی	از	ایــن	اســت	کــه	ارتبــاط	تنگاتنــگی		بیــن	رونــد	رشــد	نقدینــگی	و	رونــد	نــرخ	تــورم	در	دوره	حــدود	5	دهــه	وجــود	دارد.	پیــشی	

گرفتــن	نــرخ	تــورم	از	نــرخ	رشــد	نقدینــگی		دال	بــر	ایــن	اســت	کــه	عوامــل	دیگــری	نظیــر	افزایــش	نــرخ	ارز	در	افزایــش	نــرخ	تــورم	موثــر	بــوده	و	

باعــث	شــده	اســت	از	رونــد	بلنــد	مــدت	خــود	دچــار	انحــراف	شــود

نمودار	زیر	متوســط	رشــد	اقتصادی،	تورم	و	رشد	نقدینگی	را	سال	های	مختلف	نشان	می	دهد.

روند	رشــد	اقتصادی،	رشد	نقدینگی	و	نرخ	تورم

همانگونــه	کــه	از	نمــودار	فــوق	مشــخص	اســت	در	ســال	هایی	کــه	رشــد	اقتصــادی	کشــور	مناســب	اســت	بــا	وجــود	رشــد	نقدینــگی	بــالا	در	کشــور،	

نــرخ	تــورم	متناســب	بــا	نقدینــگی	افزایــش	نداشــته	اســت.

مطابــق	بــا	اعلام	بانــک	مرکــزی	؛	میــزان	حجــم	نقدینــگی	در	پایــان	دی	مــاه	بــه	7556	هــزار	میلیــارد	تومــان	رسیــده	اســت	کــه	نــرخ	رشــد	ســالانه	

منتــهی	بــه	ایــن	مــاه	25.2	درصــد	می	باشــد.	نمــودار	زیــر	رشــد	ســالانه	و	ماهانــه	نقدینــگی	را	طی	ســال	هــای	1401	و	1402	نشــان	می	دهــد

بررسی اقتصاد ایران و جهان
دوم
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صـ

ف
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4-4-2(  نرخ بیکاری
نــرخ	بیــکاری	از	جملــه	شــاخص	هــای	کلانی	اســت	کــه	همــواره	مــورد	توجــه	سیاســتگذاران	دولــتی	و	تصمیــم	گیــران	بنــگاه	هــای	اقتصــادی	بــوده	

ــا	نــرخ	بیــکاری	کــه	از	ســال	1384	توســط	مرکــز	آمــار	ایــران	جمــع	آوری	و	منتشــر	می	شــود،	 اســت.	بــر	ایــن	اســاس	آمــار	و	اطلاعــات	مرتبــط	ب

ارایــه	شــده	اســت.	نمــودار	زیــر	رونــد	نــرخ	بیــکاری	و	نــرخ	مشــارکت	اقتصــادی	را	بــرای	جمعیــت	15	ســاله	و	بیشــتر	از	ســال	1384	بصــورت	فصــلی	

نشــان	می	دهــد.	بــر	اســاس	آمــار	و	اطلاعــات	مرکــز	آمــار	ایــران	طی	دوره	مــورد	بالاتریــن	نــرخ	بیــکاری	مربــوط	بــه	زمســتان	ســال	1388	بــا	رقــمی	

معــادل	14.2	درصــد	می	باشــد.	کمتریــن	نــرخ	بیــکاری	نیــز	مربــوط	بــه	تابســتان	ســال	1402	بــا	رقــمی	برابــر	7.9	درصــد	گــزارش	شــده	اســت.	نــرخ	

ــا	47.7	 ــر	ب ــا	رقــمی	براب مشــارکت	اقتصــادی	نیــز	حــاکی	از	آن	اســت	کــه	بالاتریــن	نــرخ	مشــارکت	اقتصــادی	مربــوط	بــه	تابســتان	ســال	1384	ب

درصــد	و	کمتریــن	نــرخ	مشــارکت	نیــز	مربــوط	بــه	فصــل	زمســتان	ســال	1392	بــا	رقــمی	معــادل	38.7	درصــد	اســت

روند	نرخ	بیکاری	و	مشارکت	اقتصادی

بررسی اقتصاد ایران و جهان

رشــد	سالانه	و	ماهانه	نقدینگی	برای	سال	های	1401	و	1402

دوم
ل	

صـ
ف
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

بررسی اقتصاد ایران و جهان

	روند	ارزش	صادرات	و	واردات

5-4-2( صادرات و واردات
بــررسی	هــای	آمــاری	از	صــادرات	کشــور	از	ســال	1376	الی	1401	حــاکی	از	آن	اســت	کــه	میانگیــن	ســالانه	ســهم	صــادرات	نفــتی	از	کل	صــادرات	

کشــور؛	72	درصــد	اســت.	بــر	اســاس	آمــار	و	اطلاعــات	بانــک	مرکــزی	میانگیــن	ســالانه	کل	صــادرات	کشــور	طی	دوره	مــورد	بــررسی	69	میلیــارد	

دلار	بــوده	اســت	کــه	بیــش	از	49	میلیــارد	دلار	را	صــادرات	نفــتی	و	حــدود	20	میلیــارد	دلار	را	صــادرات	غیرنفــتی	تشــکیل	داده	اســت.	در	بــازه	زمــانی	

1376	الی	1401	میانگیــن	واردات	کشــور	50	میلیــارد	دلار	بــوده	اســت

نمــودار	زیــر	رونــد	ارزش	صــادرات	کل،	نفــتی،	غیرنفــتی	و	واردات	را	نشــان	می	دهــد.	همانگونــه	کــه	از	نمــودار	مذکــور	مشــخص	اســت؛	رونــد	صــادرات	

کل	از	صــاردات	نفــتی	تبعیــت	می	کنــد.	ضمــن	اینکــه	ارتبــاط	قــوی	بیــن	صــادرات	کل	و	واردات	مشــاهده	می	شــود

گــزارش	مرکــز	آمــار	از	تحــولات	بــازارکار	در	تابســتان	1402	نســبت	بــه	تابســتان	1401	حــاکی	از	کاهــش	نــرخ	بیــکاری	بــه	7.9	درصــد	می	باشــد	کــه	

عمدتــا	تحــت	تاثیــر	افزایــش	جمعیــت	فعــال	و	متناســب	آن	افزایــش	جمعیــت	شــاغل	بــوده	اســت	.گــزارش	مرکــز	آمــار	همچنیــن	بیــان	می	کنــد	کــه	

از	تابســتان	1401	تــا	تابســتان	1402	حــدود	754	هــزار	نفــر	بــه	جمعیــت	بــالای	15	ســاله	کشــور	افــزوده	شــده	اســت

										جــدول.	وضعیــت	بــازار	کار																						واحــد:	هــزار	نفر

تغییرات تابستان 1402 به تابستان 1401 تابستان 1402تابستان 1401عنوان
جمعیت	15	ســاله	و	بیشتر

فعال جمعیت	

اقتصادی)درصد( مشارکت	 نرخ	

شاغل جمعیت	

بیکار جمعیت	

بیکاری)درصد( نرخ	

63702

26112

41

23779

2333

8.9

754

689

0.6

907

-218

-1

64457

26801

41.6

24686

2116

7.9
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ــه	ارزش	54	 ــر	124	میلیــون	تــن	ب ــغ	ب آمــار	و	اطلاعــات	گمــرک	حــاکی	از	آن	اســت	کــه	در	ســال	1401	میــزان	صــادرات	کالاهــای	غیرنفــتی	بال

میلیــارد	دلار	بــوده	اســت.	میــزان	واردات	کشــور	نیــز	37	میلیــون	تــن	بــه	ارزش	60	میلیــارد	دلار	اعلام	شــده	اســت.	در	ده	ماهــه	امســال	نیــز	کشــور	

بــه	میــزان	113	میلیــون	تــن	و	بــه	ارزش	بیــش	از	40	میلیــارد	دلار	صــادر	کــرده	اســت	کــه	در	مقایســه	بــا	مــدت	مشــابه	ســال	گذشــته	از	رشــد	حــدود	

10	درصــدی	در	تنــاژ	و	کاهــش	بیــش	از	11	درصــدی	در	ارزش	برخــوردار	بــوده	اســت

صادرات	غیرنفتی	و	واردات	ایران	طی	ده	ماهه	ســال	های	1401	و	1402

ماخذ:	گمرک	جمهوری	اسلامی	ایران

واردات	ده	ماهــه	امســال	نیــز	بالــغ	بــر	حــدود	33	میلیــون	تــن	و	بــه	ارزش	54	میلیــارد	دلار	بــوده	اســت	کــه	در	مقایســه	بــا	ســال	گذشــته	بــه	لحــاظ	

وزنی	حــدود	6	درصــد	و	از	نظــر	ارزشی	12	درصــد	افزایــش	یافتــه	اســت.آمار	و	اطلاعــات	گمــرک	حــاکی	از	آن	اســت	کــه	تــراز	تجــاری	کالاهــای	

غیــر	نفــتی	طی	ده	ماهــه	ســال	جــاری	حــدود	14	میلیــارد	دلار	منــفی	بــوده	اســت

ــرای	هــر	کالای	وارداتی	1663	دلار	 ــرای	ســال	جــاری	358	دلار	و	ب آمــار	و	اطلاعــات	گمــرک	نشــان	می	دهــد	قیمــت	هــر	تــن	کالای	صــادراتی	ب

ــن	کالای	صــادراتی	اســت.	ایــن	در	حــالی	اســت	کــه	اخــتلاف	 ــر	قیمــت	هــر	ت ــن	کالای	وارداتی	حــدود	5	براب ــارتی	ارزش	هــر	ت ــه	عب می	باشــد.	ب

قیمــت	کالای	صــادراتی	و	وارداتی	در	ســال	گذشــته	کمتــر	بــوده	اســت.	برابــر	بــا	آمــار	و	اطلاعــات	ده	ماهــه	ســال	گذشــته	قیمــت	هــر	تــن	کالای	

ــه	 ــوده	اســت.	نمــودار	ارزش	صــادرات	و	واردات	ســال	هــای	1401	و	1402	را	ب ــن	کالای	وارداتی	1571	دلار	ب صــادراتی	443	دلار	و	قیمــت	هــر	ت

تفکیــک	نشــان	می	دهــد

بررسی اقتصاد ایران و جهان

روند	ارزش	صادرات	و	واردات	به	تفکیک	ماه	برای	ســال	1401	و	1402

ده ماهه سال 1401ده ماهه سال 1402
درصد تغییرات نسبت

به مدت مشابه سال گذشته

صادرات

واردات

113

32.7

103

31

9.4

5.9

-11.4

11.6

40.5

54.4

45.7

48.7

وزن
 )میلیون تن(

وزن
 )میلیون تن(

ارزش 
)میلیارد  دلار(

ارزش 
)میلیارد  دلار(

دلاروزن

فعالیت
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

6-4-2(  تشکیل سرمایه
ــا	 ــانی	1390	ت ــازه	زم ــت	ســال	1395در	اقتصــاد	نشــان	می	دهــد.	در	ب ــه	قیمــت	هــای	ثاب ــت	ناخالــص	را		ب ــر	تشــکیل	ســرمایه	ثاب نمــودار	زی

ــص	داخــلی	از	39/2	 ــد	ناخال ــه	تولی ــت	ب ــه	اســت.	نســبت	تشــکیل	ســرمایه	ثاب ــت	در	اقتصــاد	کاهــش	یافت ــزان	تشــکیل	ســرمایه	ثاب 1401	می

درصــد	در	ســال	1390	بــه	18/1	درصــد	در	ســال	1401	رسیــده	اســت.	مقایســه	دو	نمــودار	تشــکیل	ســرمایه	و	اســتهلاک	ســرمایه	حــاکی	از	آن	

ــه	عبــارتی	میــزان	ســرمایه	گذاری	 ــر	اســت.	ب ــا	اســتهلاک	ســرمایه	براب ــا	تشــکیل	ســرمایه	ب اســت	کــه	در	ســال	هــای	1398	الی	1400	تقریب

انجــام	شــده	در	اقتصــاد	بــه	انــدازه	اســتهلاک	ســرمایه	بــوده	اســت.

ــاختمان	 ــون	س ــوس	همچ ــای	ملم ــامل	کالاه ــرمایه	ای	ش ــای	س ــت.	کالاه ــد	اس ــای	تولی ــن	نهاده	ه ــکی	از	مهمتری ــرمایه	ی ــودی	س موج

ــرمایه	 ــودی	س ــری	موج ــند.	اندازه	گی ــاف	و	...	می	باش ــق	اکتش ــا،	ح ــرم	افزاره ــد	ن ــوس	مانن ــای	غیرملم ــن	آلات	و	کالاه ــا	و	ماشی ه

ــم	می	آورد؛	 ــان	را	فراه ــه	از	زم ــک	لحظ ــد	در	ی ــد	تولی ــتفاده	در	فراین ــرای	اس ــود	ب ــرمایه	ای	موج ــای	س ــدایی	از	دارایی	ه ــری	ابت تصوی

ــه	 ــرخ	رشــد	موجــودی	ســرمایه	را	ب ــوه	اقتصــاد	اســت.	نمــودار	ن ــنی	عملکــرد	بالق ــرای	پیــش	بی ــن	موجــودی	ســرمایه	شــاخصی	ب همچنی

ــت	 ــرمایه	ثاب ــودی	س ــد	موج ــرخ	رش ــه	ن ــد.	اگرچ ــان	می	ده ــال	های	1391	الی	1400	نش ــرای	س ــال		1395	را	ب ــت	س ــای	ثاب ــت	ه قیم

ــبتاً	 ــشی	نس ــد	کاه ــررسی،	رون ــورد	ب ــای	م ــال	ه ــام	س ــوح	در	تم ــه	وض ــد،	ب ــان	می	ده ــال	1393	نش ــدکی	را	در	س ــبی	ان ــش	نس افزای

2.7	درصــد	و	ایــن	مقــدار	بــرای	 باثبــاتی	را	طی	کــرده	اســت.	میانگیــن	نــرخ	رشــد	موجــودی	ســرمایه	طی	ســال	هــای	1391	تــا	1396،	

ــد 0	درصــد	را	نشــان	می	ده /2 ــا	1400،	 ســال	هــای	1397	ت

بررسی اقتصاد ایران و جهان

روند	سرمایه	گذاری	در	اقتصاد
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نرخ	رشد	موجودی	سرمایه

آمارهــای	موجــودی	ســرمایه	بــه	قیمــت	هــای	ثابــت	ســال	1395	نشــان	می	دهــد	کــه	بطــور	متوســط	ســهم	بخــش	ســاختمان	77	درصــد	و	ســهم	

بخــش	ماشیــن	آلات	حــدود	22	درصــد	اســت.	مجمــوع	ســهم	تحقیــق	و	توســعه،	اکتشــاف	معــادن	و	ســایر	نیــز	1	درصــد	از	کل	موجــودی	ســرمایه	

می	باشــد.	نمــودار	زیــر	نــرخ	رشــد	موجــودی	ســرمایه	را	بــه	تفکیــک	گــروه	هــای	دارایی	بــه	تصویــر	کشیــده	اســت

نرخ	رشــد	موجودی	سرمایه	به	تفکیک	دارایی

بررسی اقتصاد ایران و جهان
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

)PMI(شاخص مدیران خرید  )7-4-2
ــار	و	 ــد.	آم ــان	می	ده ــال	1402	نش ــاه	س ــر	1398	الی	آذرم ــرای	دوره	مه ــت	را	ب ــاد	و	صنع ــد	کل	اقتص ــران	خری ــاخص	مدی ــر	ش ــودار	زی نم

ــع	 ــازرگانی،	صنای ــاق	ب ــط	ات ــج	آن	توس ــذ	و	نتای ــن	بخــش	خصــوصی	اخ ــش	نامه	ای	از	فعالی ــط	پرس ــاخص	توس ــن	ش ــا	ای ــط	ب ــات	مرتب اطلاع

ــت	 ــاکی	از	آن	اس ــاد	ح ــد	بخــش	کل	اقتص ــران	خری ــاخص	مدی ــررسی	ش ــود.	ب ــر	می	ش ــه	منتش ــورت	ماهان ــران	بص ــاورزی	ای ــادن	و	کش و	مع

ــه	 کــه	طی	دوره	مــورد	بــررسی	از	مهرمــاه	1398	الی	دی	مــاه	1402)52	مــاه(	در	24	مــاه	رقــم	آن	بیشــتر	از	مــرز)50(	قــرار	گرفتــه	اســت.	ب

عبــارتی	فعالیــن	بخــش	اقتصــادی	فقــط	در	24	مــاه	از	52	مــاه	مــورد	بــررسی	وضعیــت	اقتصــادی	را	بهتــر	از	مــاه	قبــل	و	یــا	مشــابه	آن	اعلام	

ــر	از	 ــاه	کمت ــاه	از	52	م ــا	15	م ــه	تنه ــررسی	حــاکی	از	آن	اســت	ک ــورد	ب ــد	بخــش	صنعــت	در	طی	م ــران	خری ــج	مدی ــن	نتای ــد.	همچنی کرده	ان

ــد. ــور	کرده	ان ــود	منظ ــبات	خ ــود	در	محاس ــای	رک ــان	ه ــتر	از	زم ــق	را	بیش ــتی	رون ــن	بخــش	صنع ــت.	فعالی ــه	اس ــرار	گرفت ــدد	50	ق ع

	

	روند	شــاخص	مدیران	خرید	کل	اقتصاد	و	صنعت

نمــودار	زیــر	شــاخص	مدیــران	خریــد	بخــش	ســاختمانی	را	از	مهرمــاه	1398	الی	دی	مــاه	1402	نشــان	می	دهــد.	آمــار	و	اطلاعــات	شــامخ	ســاختمانی	

توســط	اتــاق	تعــاون	منتشــر	می	شــود	حــاکی	از	آن	اســت	کــه	از	مهرمــاه	1398	تــا	دی	مــاه	ســال	1402؛	28	مــاه	از	52	مــاه	بیشــتر	از	رقــم	مــرز	قــرار	

گرفتــه	اســت.	بنابرایــن	فعالیــن	بخــش	ســاختمانی	ماه	هــای	رکــود	را	بیشــتر	از	رونــق	در	محاســبات	خــود	لحــاظ	کرده	انــد.

بررسی اقتصاد ایران و جهان
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روند	شــاخص	مدیران	خرید	بخش	ساختمان

8-4-2(  شاخص ملی محیط کسب و کار
محیــط	کســب	و	کار	بــه	مجموعــه	عوامــلی	گفتــه	می	شــود	کــه	بــر	عملکــرد	یــا	اداره	بنــگاه	هــای	اقتصــادی	موثــر	هســتند	امــا	تقریبــا	خــارج	

ــازرگانی،	صنایــع،	معــادن	و	کشــاورزی	ایــران	بــه	منظــور	ســنجش	محیــط	کســب	و	کار	از	 ــد.	اتــاق	ب از	کنتــرل	مدیــران	بنــگاه	هــا	قــرار	دارن

طریــق	داده	هــای	مربوطــه	کــه	توســط	فعالیــن	اقتصــادی	ارائــه	شــده	اســت؛	اقــدام	می	کنــد.	نمــودار	زیــر	رونــد	شــاخص	مــلی	محیــط	کســب	

و	کار	را	بــر	اســاس	مــدل	کارآفریــنی	شیــن	نشــان	می	دهــد.	ایــن	شــاخص	میانگیــن	ارزیــابی	محیــط	نهــادی	شــامل	محیــط	سیــاسی،	محیــط	

آمــوزشی	و	علــمی،	محیــط	فرهنــگی،	محیــط	فنــاوری	و	نــوآوری،	محیــط	حقــوقی	و	ســاختار	دولــت	و	محیــط	اقتصــادی	شــامل	محیــط	اقتصــاد	

ــازه	شــاخص	بیــن	عــدد	صفــر	و	10	می	باشــد	و	هــر	چــه	شــاخص	بــه	10	 کلان،	محیــط	مــالی،	محیــط	جغرافیــایی	و	ســاختار	تولیــد	اســت.	ب

ــر	باشــد	حــاکی	از	آن	اســت	کــه	وضعیــت	محیــط	کســب	و	کار	نامناســب	اســت نزدیک	ت

روند	شاخص	محیط	کسب	و	کار

آمــار	و	اطلاعــات	نمــودار	مذکــور	حــاکی	از	آن	اســت	کــه	کمتریــن	رقــم	شــاخص	بــرای	دوره	مــورد	بــررسی،	مربــوط	بــه	فصــل	بهــار	ســال	1396	بــا	

رقــمی	معــادل	5.81	و	بیشــترین	رقــم	شــاخص	مربــوط	بــه	پاییــز	ســال	1397	بــا	رقــمی	برابــر	6.47	می	باشــد.	از	پاییــز	ســال	1397	شــاخص	مذکــور	

دارای	رونــد	کاهــشی	بــوده	کــه	در	زمســتان	1399	بــه	رقــم	5.96	می	رســد.	از	زمســتان	ســال	1399	رونــد	افزایــشی	شــاخص	محیــط	کســب	و	کار	

شــروع	شــده	و	در	پاییــز	1402	رقــم	شــاخص	برابــر	6.04		می	شــود.

بررسی اقتصاد ایران و جهان
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

بازده حوزه های مختلف سرمایه گذاری در سال های گذشته  )2-5
ــازده	میــان	مــدت	و	بلندمــدت	هــر	یــک	از	ایــن	 ــازده	حوزه	هــای	مختلــف	ســرمایه	گذاری،	ب ــر	اســاس	بررسی	هــای	صــورت	گرفتــه	در	خصــوص	ب ب

حوزه	هــا	بــه	شــرح	زیــر	می	باشــد.	لازم	بــه	ذکــر	اســت	بــازده	بــورس	بــر	اســاس	شــاخص	کل	محاســبه	گردیــده	اســت.	همچنیــن	اطلاعــات	ســال	

1402	بــر	اســاس	اطلاعــات	ده	ماهــه	می	باشــد

ضریب تغییرات:	میزان	ریســک	به	ازای	هر	واحد	بازده	اکتســابی	)هرچه	کمتر	باشــد،	بهتر	اســت(.

نســبت شــارپ:	بازده	مازاد	نسبت	به	بازده	بدون	ریســک	)هرچه	بالاتر	باشد،	بهتر	است(.

ــازار	آزاد-	شــاخص	آپارتمــان	طبــق	گزارشــات	بانــک	مرکــزی-	تــورم	طبــق	گزارشــات	دوره	ای	 ــع:	قیمــت	ســکه	و	دلار	طبــق	قیمــت	ب مناب

مرکــز	آمــار	- نقدینــگی	طبــق	گزارشــات	دوره	ای	بانــک	مرکــزی

1-5-2( بازده یک ســال منتهی به 30 دی ماه 1402 حوزه های مختلف
ــه	1402/10/30	 ــازدهی	حوزه	هــای	مختلــف	ســرمایه	گذاری	در	ســال	مــالی	منتــهی	ب مطابــق	اطلاعــات	گــردآوری	شــده	از	مراجــع	مختلــف	ب

و	1401/10/30	بــه	شــرح	جــدول	زیــر	می	باشــد

2-5-2(  بازده پانزده ساله حوزه های مختلف
در	جدول	زیر	بازدهی	نســبی	هر	ســال	در	افق	15	ساله	ارائه	گردیده	است:

بررسی اقتصاد ایران و جهان

نقدینگی سپردهشاخص تورم آپارتمان دلار سکه بورس

1388

1389

1390

1391

-%6

%4

%18

%45

%15

%16

%18

%20

%57

%86

%11

%47

%26

%43

%96

%77

%2

%11

%71

%78

%8

%24

%24

%37

%24

%25

%20

%30

سال

نقدینگی شاخص قیمت
 کالا و خدمات

سپرده آپارتمان دلار سکه بورس

1401/10/30

1402/10/30

بازدهی

1.689.144

2.166.928

%28,29

232.010.000

285.050.000

%22,86

430.030

541.170

%25,84

160

222

%38,68

527.797

793.908

%50,42

-

-

%23,00

60.376

75.562

%25,15

بازه زمانی

دوم
ل	

صـ
ف

)هزار	میلیارد	ریال()ریال(	)ریال(	 )مترمربع/	هزار	ریال(
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بررسی اقتصاد ایران و جهان

نمودار	بازدهی	تجمعی	حوزه	های	مختلف	ســرمایه	گذاری	طی	15	سال	اخیر

نقدینگی سپردهشاخص تورم آپارتمان دلار سکه بورس

1392

1393

1394

1395

1396

1397

1398

1399

1400

1401

1402

میانگین 5 ساله

میانگین 10 ساله

میانگین 15 ساله

%33

%6

-%1

%6

%10

%71

%90

%94

%16

%86

%22

%59,8

%35,7

%29,2

%20

%22

%22

%22

%18

%18

%15

%15

%15

%18

%19

%17,0

%18,6

%18,1

%108

-%21

%28

-%4

%25

%86

%187

%155

%5

%43

%11

%67,6

%40,0

%45,9

-%30

-%1

%8

%18

%35

%147

%51

%79

%12

%152

-%6

%50,2

%41,3

%39,0

-%11

%9

%6

%8

%31

%163

%16

%61

%9

%105

%1

%34,6

%34,2

%31,0

%20

%14

%9

%8

%7

%47

%22

%48

%34

%53

%28

%38,1

%26,4

%24,9

%39

%22

%30

%23

%22

%23

%31

%41

%39

%31

%19

%33,3

%28,5

%28,2

سال

نقدینگی سپردهشاخص تورم آپارتمان دلار سکه بورس

انحراف معیار

ضریب تغییرات

نسبت شارپ

%34

	1.17

	0.32

%3

	0.14

	0.00

%57

	1.25

	0.48

%52

	1.33

	0.40

%47

	1.52

	0.27

%15

	0.60

	0.45

%7

	0.24

	1.47

شرح 15 ساله

دوم
ل	

صـ
ف
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

میانگین	بازدهی	ســرمایه	گذاری	های	مختلف

چشــم انداز اقتصاد جهان و ایران در سال 2024  )2-6
بــر	طبــق	گــزارش	بانــک	جهــانی؛	پیــش	بیــنی	رشــد	اقتصــادی	بــرای	ســال	2024	برابــر	2.4	درصــد	اســت.	همچنیــن	بانــک	جهــانی	بــرای	رشــد	

اقتصــاد	جهــانی	در	ســال	2025	رقــم	2.7	درصــد	را	پیــش	بیــنی	کــرده	اســت.	انتظــار	می	رود	انــدازه	اقتصــاد	آمریــکا	کــه	در	ســال	2023	حــدود	2.1	

درصــد	بــزرگ	شــده	بــود	در	ســال	2024	فقــط	حــدود	1.6	درصــد	رشــد	کنــد.	بــا	ایــن	اوصــاف	انتظــار	می	رود	اقتصــاد	منطقــه	اروپــا	کــه	در	ســال	

2023	از	رکــود	اقتصــادی	رنــج	بــرده	اســت	در	ســال	2024	بــه	بهبــود	تدریــجی	بــا	0.7	درصــد	افزایــش	یابــد.	رشــد	اقتصــادی	چیــن	نیــز	در	ســال	

2024؛	4.5	درصــد	پیــش	بیــنی	شــده	اســت

پیش	بینی	رشــد	اقتصادی	کشــورهای	منتخب																							واحد:	درصد

ــان	بالاســت	و	 ــا	همچن ــدهی	دولت	ه ــطوح	ب ــدی	روبه	روســت.	س ــا	ریســک	های	ج ــم	اســت	و	ب ــانی	مبه ــداز	اقتصــاد	جه ــال	چشــم	ان ــن	ح ــا	ای 	ب

ــه	چالش	هــای	جدیــد	محــدود	می	کنــد.	بــدهی	عمــومی	ایــالات	متحــده	در	بحبوحــه	افزایــش	 ــرای	پاســخگویی	ب ــایی	سیاســتگذاران	مــالی	را	ب توان

ــده	اســت ــه	34	تریلیــون	دلار	رسی ــار	ب ــرای	اولیــن	ب ــاتی	و	افزایــش	هزینه	هــا	ب ــاشی	از	کاهــش	درآمدهــای	مالی کســری	بودجــه	فــدرال	رزرو	ن

بررسی اقتصاد ایران و جهان

اطلاعات	آپارتمان،	ســکه،	دلار	و	ســپرده	های	بانک	مرکزی					|				اطلاعات	تورم:	مرکز	آمار

رتبه

1
2
3
4
5

برآورد	بر	مبنای	گزارش	دی1402	
بانک		مرکزی

مطابق	گزارش	دی	1402	
مرکز	آمار

طی سال مالی

آپارتمان

بورس

دلار

سپرده

سکه

نقدینگی

تورم

%50.4
%28.3
%25.8

 %23.0
%22.9

%25.2
%38.7

5 ساله

بورس

آپارتمان

سکه

دلار

سپرده

نقدینگی

تورم

%67.6
%59.8
%50.2

 %34.6
%17.0

%33.3
%38.1

10 ساله

سکه

بورس

آپارتمان

دلار

سپرده

نقدینگی

تورم

%41.3
%40.0
%35.7
 %34.2
%18.6

%28.5
%26.4

15 ساله

بورس

سکه

دلار

آپارتمان

سپرده

نقدینگی

تورم

%45.9
%39.0
%31.0
 %29.2
%18.1

%28.2
%24.9

دوم
ل	

صـ
ف

2025 20232024عنوان
جهان

پیشرفته اقتصادهای	

آمریکا

یورو منطقه	

ژاپن

نوظهور	و	درحال	توســعه

چین

هند

2.6

1.5

2.5

0.4

1.8

4

5.2

6.3

2.4

1.2

1.6

0.7

0.9

3.9

4.5

6.4

2.7

1.6

1.7

1.6

0.8

4

4.3

6.5
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بررسی اقتصاد ایران و جهان

ــا	بــررسی	چشــم	انــداز	12	شــاخص	کلان	اقتصــاد	ایــران	در	ســال	جدیــد	میلادی،	کاهــش	15	واحــد	درصــدی	 صنــدوق	بیــن	الملــلی	پــول	ب

ــورم،	افزایــش	7	درصــدی	صــادرات	و	کاهــش	8	درصــدی	واردات	را	در	ســال	2024	پیــش	بیــنی	کــرده	اســت.	همچنیــن	در	ایــن	گــزارش	 ت

رشــد	اقتصــادی	2.5	درصــدی	بــرای	ایــران	پیــش	بیــنی	شــده	اســت.	از	نظــر	ایــن	صنــدوق	تــراز	حســاب	هــای	جــاری	ایــران	نیــز	بــا	افزایــش	

1.6	میلیــارد	دلاری	بــه	14.1	میلیــارد	دلار	در	ســال	جدیــد	خواهــد	رسیــد.	بــر	اســاس	بــرآورد	ایــن	نهــاد	بیــن	الملــلی،	تــورم	ایــران	در	ســال	

2024؛	32	درصــد	می	شــود

پیش	بینی	شــاخص	های	کلان	اقتصادی	ایران

جمع بندی  )2-7

1-7-2(  اقتصاد جهان در ســال گذشته و چشم انداز سال آتی
ــه	 ــد	ک ــبب	ش ــاضی	س ــت	های	انقب ــاذ	سیاس ــود.	اتخ ــه	ب ــزی	مواج ــای	مرک ــاضی	بانک	ه ــت	های	انقب ــا	سیاس ــال	2023	ب ــان	در	س ــاد	جه اقتص

ــد	اقتصــادی	در	 ــرخ	رش ــش	ن ــد.	کاه ــش	یاب ــال	2023	کاه ــه	2.6	درصــد	در	س ــال	2022	ب ــان	از	3.1	درصــد	در	س ــد	اقتصــادی	جه ــرخ	رش ن

کشــورهای	پیشــرفته	محســوس	تر	بــود	بــه	گونــه	ای	کــه	نــرخ	رشــد	اقتصــادی	کشــورهای	مذکــور	از	2.5	درصــد	در	ســال	2022	بــه	1.5	درصــد	

ــنی	خــود	را	 ــر	2.4	درصــد	اســت.	بانــک	جهــانی	پیــش	بی ــرای	ســال	2024	براب ــنی	رشــد	اقتصــادی	جهــان	ب در	ســال	2023	برســد.	پیــش	بی

ــرای	رشــد	اقتصــادی	چیــن	4.5	درصــد	اعلام	کــرده	اســت.	درخصــوص	تــداوم	 ــرای	رشــد	اقتصــادی	ایــالات	متحــده	آمریــکا	1.6	درصــد	و	ب ب

ــه	 ــردد	ک ــال	گ ــانی	در	کشــورها	اعم ــتلاف	زم ــا	اخ ــکی	ب ــره	بان ــرخ	به ــزی،	انتظــار	می	رود	کاهــش	ن ــای	مرک ــاضی	بانک	ه سیاســت-های	انقب

ــد	شــد ــرمایه	گذاری	خواه ــزه	س ــش	انگی ــر	موجــب	افزای ــن	ام ای

نــرخ	تــورم	جهــانی	نیــز	در	ســال	2023	بــه	6.4	درصــد	رسیــد	کــه	در	مقایســه	بــا	ســال	2022،		1.6	واحــد	درصــد	کاهــش	داشــته	اســت.	در	کشــورهای	

پیشــرفته	نــرخ	تــورم	در	ســال	2023،	بــه	3.3	درصــد	کاهــش	یافــت.	در	آمریــکا	نــرخ	تــورم	در	ســال	2023	بــه	3	درصــد	رسیــد	کــه	در	مقایســه	بــا	

ســال		2022	،	5	واحــد	درصــد	تــورم	کاهــش	یافتــه	اســت.	بــه	نظــر	می	رســد	کــه	اهــداف	تــورمی	کشــورهای	پیشــرفته	در	ســال	2024	بــه	میــزان	قابــل	

توجــهی	تحقــق	خواهــد	یافــت	و	میــزان	تــورم	بــه	ســوی	شــرایط	عــادی	متمایــل	خواهــد	شــد

2-7-2(  اقتصاد ایران در ســال 1402 و چشم انداز سال آتی
اقتصــاد	ایــران	در	نیمــه	نخســت	ســال		1402	بدلیــل	افزایــش	تولیــد	و	فــروش	نفــت	و	فرآورد	هــای	نفــتی	از	رشــد	اقتصــادی	بیشــتری	در	مقایســه	بــا	

مــدت	مشــابه	ســال		گذشــته	برخــوردار	بــوده	اســت.	امــا	نمی	تــوان	انتظــار	داشــت	در	ســال	آتی،	اقتصــاد	کشــور	رشــد	اقتصــادی	ســال	1402	را	رقــم	

بزنــد.	پیش	بیــنی	می	شــود	نــرخ	رشــد	اقتصــادی	کشــور	بــرای	ســال	1403	کمتــر	از	ســال	جــاری	باشــد

عــلی	رغــم	اتخــاذ	سیاســت	های	انقبــاضی	بانــک	مرکــزی	و	کاهــش	رشــد	حجــم	نقدینــگی	نــرخ	تــورم	در	کانــال	40	درصــدی	بــاقی	مانــده	اســت.	

ــد	امــا	کاهــش	آن	 ــا	امســال	کاهــش	یاب ــورم	در	مقایســه	ب ــرخ	ت ــه	نظــر	می	رســد	در	ســال	آتی	ن ــه	سیاســت	های	فعــلی	بانــک	مرکــزی	ب باتوجــه	ب

ــد ــرای	ســال	2024؛	پیــش	بیــنی	کرده	ان ــرخ	تــورم	را	32	درصــد	ب ــلی	ن ــود.	نهادهــای	بیــن	المل بسیــار	جــزئی	خواهــد	ب

سال 2024سال 2023شاخص
تولیــد	ناخالص	داخلی	بــه	قیمت	های	جاری)میلیارد	دلار(

اقتصادی)درصد( رشد	

تورم)درصد( نرخ	

بیکاری)درصد( نرخ	

366

3

47

9.4

386

2.5

32

9.6
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

فصل	سوم
بررسـی بازار سـرمایه



  4
8

وضعیت بازار سرمایه   )3-1

ــرخی	 ــاملات	ب ــت	در	مع ــاد	رقاب ــا	ایج ــان	1401	ب ــرمایه	از	آب ــازار	س ب

ــا	 ــای	دلار	از	دلار	نیم ــرخ	مبن ــر	ن ــورس	کالا	و	تغیی از	محصــولات	در	ب

)28.500	تومــان(	بــه	دلار	مبــادلاتی،	رشــد	مناســبی	را	تجربــه	کــرد	بــه	

طــوری	کــه	شــاخص	کل	توانســت	در	اردیبهشــت	1402	از	ســقف	ســال	

ــش	 ــد.	افزای ــد	نمای ــد	رش ــا	محــدوده	2.532.000	واح ــور	و	ت 1399	عب

ــا	 ــان	1401	ت ــان	در	آب ــزار	توم ــدوده	30	ه ــازار	آزاد	از	مح ــرخ	ارز	ب ن

محــدوده	60	هــزار	تومــان	در	اســفند	1401	و	انتظــارات	تــورمی	ایجــاد	

ــرش	 ــن	پذی ــوده	اســت.	همچنی ــودی	ب ــد	صع ــن	رون ــران	ای ــده	پیش ش

خــودرو	در	بــورس	کالا	و	ایجــاد	روزنــه	بــه	حــذف	قیمت	گــذاری	

ــا	در	17	 ــت.	ام ــوده		اس ــد	ب ــن	رش ــذار	ای ــل	تاثیرگ ــتوری	از	عوام دس

ــن	 ــازار	متوقــف	شــد.	مهمتری ــودی	ب ــد	صع ــاه	1402	رون اردیبهشــت	م

ــد	خــوراک	گاز	 ــرخ	جدی ــب	ن ــه	تصوی ــوان	ب ــازار	را	می	ت ــت	ب ــل	اف دلی

پتروشیمی	هــا	و	شــرکت	های	فــولادی	اشــاره	کــرد.	البتــه	افشــای	

ــازار	 ــن	ب ــانی	فعالی ــب	نااطمین ــه	موج ــد	هفت ــت	چن ــس	از	گذش آن	پ

ســرمایه	و	خــروج	بخــشی	از	ســرمایه	شــد.	در	ادامــه	نیــز	افزایــش	بهــره	

ــر	 ــه	و	عــوارض	صــادراتی	ب ــدنی،	وضــع	تعرف ــه	شــرکت	های	مع مالکان

محصــولات	خــام	و	نیمه	خــام،	قیمــت	گــذاری	دســتوری،	تغییــر	فرمــول	

ــث	 ــکی	باع ــره	بین	بان ــرخ	به ــش	ن ــا،	افزای ــگاه	ه ــولات	پالایش محص

ــازار	ســرمایه	شــد.	بودجــه	ســال ــزولی	و	فرســایشی	ب ــد	ن ــداوم	رون ت

	1403	حاکی	از	سیاســت	انقباضی	دولت	دارد.	از	موارد	مهم	آن	

ــزوده	و	 ــر	ارزش	اف ــات	ب ــدی	مالی ــک	درص ــش	ی ــه	افزا ــوان	ب می	ت

ــود. ــاره	نم ــاتی	اش ــای	مالی ــه	درآمده ــل	توج ــش	قاب افزای

در	بعــد	جهــانی	نیــز،	آمریــکا	و	اروپــا	همچنــان	بــا	بــالا	نگــه		داشــتن	

ــاد	 ــاد	اقتص ــرایط	ح ــد،	ش ــورم	دارن ــرل	ت ــعی	در	کنت ــره	س ــرخ	به ن

ــن	 ــگ	بی ــه	جن ــکن	آن،	ادام ــش	مس ــاص	بخ ــور	خ ــه	ط ــن	ب چی

ــطین	 ــتی	و	فلس ــم	صهیونیس ــن	رژی ــگ	بی ــن	و	جن ــه	و	اوکرای روسی

ــای	 ــاری	ریســک	ه ــتی	های	تج ــه	کش ــن	ب ــکی	یم ــملات	موش و	ح

ــا	 ــادی	ب ــد	اقتص ــرای	رش ــرایط	را	ب ــش	و	ش ــلی	را	افزای ــن	المل بی

ــرده	اســت ــرو	ک ــام	روب ابه

در	جــدول	زیــر	بــرخی	از	متغیرهــای	مهــم	بــازار	ســرمایه	در	چنــد	ســال	

گذشــته	ارائــه	شــده	اســت.	در	ســنوات	گذشــته	ارزش	بــازار	و	ارزش	

معــاملات	بــا	لحــاظ	نمــودن	کلیــه	ابزارهــای	مــالی	)ســهام،	اوراق	و	

...(	ارائــه	شــده	بــود.	بــه	دلیــل	تغییــر	رویــه	دولــت	و	ثبــت	معــاملات	

اوراق	تبــادل	شــده	بیــن	بانــک	مرکــزی	و	ســایر	بانک	هــا	و	نهادهــا	

ــاد	 ــاملات	و	ایج ــن	مع ــالای	ای ــم	ب ــن	حج ــورس	و	همچنی در	فراب

انحــراف	در	ارزش	بــازار	و	ارزش	معــاملات	)ســهام(،	اطلاعــات	

ــه	 ــای	ETF	ارائ ــودن	اوراق	و	صندوق	ه ــاظ	نم ــدون	لح ــدول	ب ج

شــده	اســت

بررسی بازار سرمایه

*1402 1401 1400 1399 1398

درصد	بازدهی	بورس

ارزش	معاملات	بورس

ارزش	معاملات	فرابورس

ارزش	بازار	بورس

ارزش	بازار	فرابورس

P/E	نسبت

درصد	تقسیم	سود

ارزش	معاملات	اوراق	بدهی	)بورس(

ارزش	معاملات	اوراق	بدهی	)فرابورس(

187

4.673.715

2.143.830

18.731.466

5.835.080

10.3

57

105.809

910.759

5

8.849.398

3.274.982

54.674.136

13.554.450

7.86

57

380.860

42.209.309

155

24.491.184

9.391.768

52.547.643

16.449.303

16.4

58

231.995

7.394.210

33

10.062.708

3.997.038

72.751.957

18.081.083

9.08

62

693.475

97.934.051

سال - مبالغ

مبالغ	به	میلیارد	ریال

11

11.385.492

5.303.375

75.585.299

18.868.787

7.18

64

812.896

116.490.652
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شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

 عرصه بین المللی:

. تداوم	افزایش	تورم	جهانی	و	افزایش	نرخ	بهره	فدرال	رزرو	و	ســایر	بانک	های	مرکزی	کشــورهای	توســعه	یافته
. ادامــه	تنش	بین	روسیه	و	اکراین

. جنگ	بین	فلســطین	و	رژیم	اشغالگر	اسرائیل
. افزایش	تنش	در	خاورمیانه

	عرصه اقتصاد کلان و صنایع:

. ادامه	سیاســت	شدید	انقباضی	از	طرف	بانک	مرکزی
. افزایــش	تعرفه	و	عوارض	صادراتی	مواد	خام	و	نیمه	خام

. افزایش	نرخ	خوراک	گاز
. تغییر	فرمول	محصولات	پالایشگاهی

. افزایش	نرخ	بهره	بین	بانکی
. افزایش	پایه	پولی

. تداوم	سیاست	های	قیمت	گذاری

 عرصه بازار سرمایه:

. افزایش	ســود	اوراق	گام	تا	سطوح	30	درصد	
. افزایش	عرضه	اوراق	با	درآمد	ثابت	و	الزام	برخی	از	بانک	ها	و	صندوق	های	درآمد	ثابت	و	صندوق	های	ســهامی	به	خرید	اوراق

*	اطلاعات	ســال	1402	مربوط	به	عملکرد	10	ماهه	می	باشد.

*	نســبت	P/E		بر	اســاس	روش	TTM	و	برای	مجموع	بورس	و	فرابورس	محاسبه	گردیده	است.

ارزش	معــاملات	اوراق	بــدهی	در	ده	ماهــه	ســال	1402	در	فرابــورس	حــدود	116.491	هــزار	میلیــارد	ریــال	بــوده	اســت	کــه	در	مــدت	مشــابه	ســال	

1401	ایــن	مبلــغ	75.356	هــزار	میلیــارد	ریــال	بــوده	اســت.	ارزش	معــاملات	اوراق	بــدهی	در	بــورس	نیــز	در	ده	ماهــه	ســال	1402	مبلــغ	813	هــزار	

میلیــارد	ریــال	و	در	ده	ماهــه	ســال	1401	مبلــغ	472	هــزار	میلیــارد	ریــال	بــوده	اســت.	منظــور	شــدن	ارزش	معــاملات	اوراق	مــالی	اسلامی	در	فرابــورس	

ــه	نســبت	 ــورس	ب ــاملات	فراب ــت	افزایــش	ارزش	مع ــرد	عل ــت،	صندوق	هــا	و	ســایر	اشــخاص	انجــام	می	گی ــک	مرکــزی،	بانک	هــا،	دول ــن	بان کــه	بی

ســال	های	گذشــته	شــده	اســت.

بررسی بازار سرمایه

از مهمترین رویدادهای تاثیرگذار بر بازار سرمایه طی بازه زمانی 12 ماهه منتهی به 30 دی   ماه 1402 به شرح زیر می باشد: 
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رونــد	شــاخص	بورس	اوراق	بهــادار	تهران	از	تاریخ	1399/11/01	تا	1402/10/30

در	نمــودار	زیــر	رونــد	دلار	در	بــازار	آزاد	و	دلار	نیمــایی	از	تاریــخ	1399/11/01	تــا	1402/10/30	آورده	شــده	اســت.	همانطــور	کــه	در	زیــر	مشــاهده	

می	شــود	از	اواســط	مــرداد	1401	تــا	آبــان	1401	و	همزمــان	بــا	آغــاز	رشــد	دلار،	از	همبســتگی	شــاخص	کل	بــا	دلار	آزاد	کاســته	شــد	ولی	در	انتهــای	

ــش	 ــال	افزای ــا	در	ح ــه	دلار	نیم ــن	از	وابســتگی	ب ــه	گرفت ــا	دلار	آزاد	و	فاصل ــان	همبســتگی	ب ــاه(	همچــون	روال	ســال	1400،	همچن ســال	)از	آذر	م

اســت.	یــکی	از	دلایــل	تــداوم	ایــن	رونــد	در	ســال	مــورد	گــزارش	حمایــت	از	فضــای	رقابــت	خریــداران	کالاهــا	در	بــورس	و	افزایــش	امــکان	عرضــه	

محصــولات	شــرکت	ها	در	بــورس	کالا	و	نزدیــک	شــدن	قیمــت	بــه	دلار	بــازار	آزاد	و	مجــوز	عرضــه	ارز	در	بــازار	متشــکل	ارزی	بــوده	اســت.	همانطــور	

ــد،	دلار	 ــدود	40	درص ــورم	در	ح ــود	ت ــا	وج ــال	1401	و	ب ــفند	س ــرکت	ها	در	اس ــادلاتی	ش ــرخ	ارز	مب ــش	ن ــم	افزای ــود	علی	رغ ــاهده	می	ش ــه	مش ک

مبــادلاتی	از	ابتــدای	ســال	1402	تنهــا	8	درصــد	رشــد	یافتــه	اســت	کــه	نشــان	از	کنتــرل	شــدید	عرضــه	و	تقاضــا	در	بــازار	مبــادلاتی	ارز	دارد.	اخــتلاف	

دلار	آزاد	بــا	دلار	مبــادلاتی	بــه	حــدود	37%	در	انتهــای	دی	مــاه	1402	رسیــده	اســت

رونــد	دلار	از	تاریخ	1399/11/01	تا	1402/10/30

بررسی بازار سرمایه

2-3(  وضعیت بورس اوراق بهادار تهران در ســال مالی 
بــورس	اوراق	بهــادار	تهــران	بــا	کســب	بــازدهی	28	درصــدی	تــا	مقطــع	1402/10/30	عملکــرد	ضعیــفی	را	بــرای	ســهامداران	فعــال	در	ایــن	بــازار	

نســبت	بــه	تــورم	رقــم	زده	اســت.	در	ادامــه	بــرخی	از	مهمتریــن	آمــار	و	ارقــام	مربــوط	بــه	عملکــرد	بــورس	اوراق	بهــادار	تهــران	بــررسی	می	شــود	.	

در	نمــودار	زیــر	رونــد	شــاخص	بــورس	تهــران	از	تاریــخ	1399/11/1	تــا	1402/10/30	مشــاهده	می	شــود
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شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

1-2-3(  رونــد معاملات و ارزش بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران
بــازار	بــورس	تــا	مقطــع	1402/10/30	شــاهد	رکــود	معــاملات	و	نوســان	شــاخص	بــوده	اســت	و	همچنــان	بــا	عملکــرد	خــود	در	ســال	1398	و	نیمــه	

ابتــدایی	ســال	1399	فاصلــه	زیــادی	دارد.	عملکــرد	بــازار	)ســهام(	در	دوره	12	ماهــه	منتــهی	بــه	30	دی	مــاه	1402	بــه	تفکیــک	هــر	مــاه	در	جــدول	

زیــر	نمایــش	داده	شــده	اســت

	

رونــد	ارزش	معاملات	و	ارزش	بورس	و	فرابورس

نمــودار	روند	ارزش	معاملات	و	ارزش	کل	بازار

همانگونــه	کــه	در	جــدول	و	نمــودار	فــوق	ملاحظــه	می	گــردد،	ارزش	بــازار	بــورس	و	فرابــورس	)ســهام(	پــس	از	پایــان	رونــد	صعــودی	در	اردیبهشــت	

1402،	رونــدی	نوســانی	داشــته	اســت	و	ارزش	معــاملات	نیــز	افــت	زیــادی	بدلیــل	افزایــش	عــدم	قطعیت	هــای	بــازار	داشــته	اســت

بررسی بازار سرمایه

تیرخرداداردیبهشت فروردین اسفند بهمن

ارزش	معاملات	

ارزش	کل	بازار

1.292.808

71.863.687

1.916.364

90.833.040

2.528.588

107.466.600

3.336.722

106.452.957

2.106.119

100.873.599

1.508.405

91.645.290

ماه

ارقام	به	میلیارد	ریال

140114021402 140114021402

دیآذرآبان مهر شهریور مرداد

ارزش	معاملات	

ارزش	کل	بازار

1.280.348

86.924.623

1.186.236

94.020.606

990.386

90.033.874

1.050.443

88.867.430

1.471.292

96.301.118

1.230.327

94.454.085

ماه
140214021402 140214021402
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در	جدول	زیر	روند	ارزش	بازار	ســهام	بورس	و	ارزش	معاملات	بورس	به	نقدینگی	کل	کشــور	آورده	شــده	است.	

روند	ارزش	معاملات	بورس	به	نقدینگی	کل	کشــور

*	اطلاعات	ســال	1402	مربوط	به	عملکرد	10	ماهه	می	باشد.

همانطــور	کــه	در	جــدول	فــوق	مشــاهده	می	شــود	در	ســال	1400	و	1401	نســبت	ارزش	معــاملات	بــه	نقدینــگی	و	همینطــور	ارزش	بــازار	بــه	نقدینــگی	

نســبت	بــه	ســال	1399	افــت	محســوسی	داشــته	اســت.	ایــن	رونــد	در	ده	ماهــه	1402	نیــز	مشــهود	اســت.	در	آخریــن	عرضــه	اولیــه	صــورت	گرفتــه	در	

بــورس	ســهام	نخریــس	در	تاریــخ	11	دی	مــاه	1402	در	حــدود	900	هــزار	کــد	بــورسی	شــامل	اشــخاص	حقیــقی	در	عرضــه	اولیــه	شــرکت	نموده	انــد،	

ایــن	در	حالیســت	کــه	در	ســال	1399	مشــارکت	اشــخاص	حقیــقی	در	عرضه	هــای	اولیــه	بیــش	از	5	میلیــون	کــد	بــورسی	نیــز	بــوده	اســت.	ایــن	مــورد	

نشــان	دهنــده	عــدم	تمایــل	بسیــاری	از	افــراد	حقیــقی	بــه	بــورس	و	رکــود	معــاملات	اســت

لازم	بــه	ذکــر	اســت	در	ســنوات	گذشــته	ارزش	معــاملات	و	ارزش	کل	بــازار	از	مجمــوع	ارزش	بــورس	و	فرابــورس	محاســبه	می	گردیــد،	لیکــن	بــا	توجــه	

ــرای	 ــازار	بــورس	ب ــه	ارزش	معــاملات	ســهام	در	ب بــه	حجــم	بــالای	معــاملات	اوراق	بــدهی	در	ایــن	بازارهــا،	در	ســال	جــاری	فقــط	اعــداد	مربــوط	ب

مقایســه	بــا	نقدینــگی	مــورد	اســتفاده	قــرار	گرفتــه	اســت

در	نمــودار	زیــر	رونــد	ارزش	معــاملات	بــورس	آورده	شــده	اســت.	ارزش	معــاملات	نشــان	دهنــده	فروکــش	کــردن	هیجــان	ســرمایه	گذاری	و	خریــد	و	

فــروش	ســهام	در	جامعــه	دارد.	ارزش	معــاملات	روزانــه	بــورس	کــه	بــه	بیــش	از	220	هــزار	میلیــارد	ریــال	در	اواســط	ســال	1399	رسیــده	بــود	در	ســال	

1400	و	1401	در	اغلــب	اوقــات	کمتــر	از	50	هــزار	میلیــارد	ریــال	بــوده	اســت	کــه	نشــان	دهنــده	رکــود	کامــل	معــاملات	اســت.	ایــن	رونــد	از	آبــان	

ســال	1401	تغییــر	یافتــه	و	رونــد	افزایــشی	داشــته	اســت

روند	چهار	ســاله	ارزش	معاملات	بورس	و	فرابورس	-	ارقام	میلیارد	ریال

بررسی بازار سرمایه

ارقام	به	میلیارد	ریال
*1402 1401 1400 1399 1398

نقدینگی

ارزش	معاملات	بورس

ارزش	معاملات	به	نقدینگی

ارزش	کل	بازار	بورس

ارزش	کل	بازار	به	نقدینگی

18.828.900

1.407.376

%7

6.830.532

%36

48.324.400

8.849.398

%18

54.674.136

%113

24.721.500

4.673.715

%19

18.731.466

%76

34.761.700

24.491.184

%70

52.547.643

%151

63.378.800

10.062.708

%16

72.751.957

%115

75.562.200

7.844.461

%10

62.523.197

%83

1397 سال - مبالغ
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

در	نمودار	زیر	ارزش	دلاری	بازار	ســرمایه	ارائه	شده	است:

در	نمــودار	فــوق	ارزش	دلاری	بــازار	بــورس	از	ســال	1391	مشــاهده	می	گــردد.	ارزش	دلاری	بــازار	بــورس	بــه	کمتــر	از	ارزش	دلاری	در	پیــک	خــود	در	ســال	

1392	رسیــده	اســت	و	از	اوج	ارزش	ســال	1399	بــه	صــورت	تقریــبی	63%	افــت	را	تجربــه	کــرده	اســت.	شــایان	ذکــر	اســت	در	صــورت	لحــاظ	نمــودن	افزایش	

ســرمایه	نقــدی	شــرکت	ها	و	همچنیــن	ورود	شــرکت	های	جدیــد،	میــزان	افــت	ارزش	دلاری	بیشــتر	از	مقــدار	درج	شــده	در	نمــودار	خواهــد	بــود

2-2-3(  ورود و خروج پول حقیقی
در	نمــودار	زیــر	رونــد	ورود	و	خــروج	پــول	بــه	بــازار	ســرمایه	توســط	افــراد	حقیــقی	در	کنــار	نمــودار	تجمــعی	ایــن	دو،	از	ابتــدای	ریــزش	ســال	1399	نمایــش	

داده	شــده	اســت.	رونــد	خــروج	پــول	حقیــقی	در	ســال	1402	نیــز	ادامــه	داشــته	اســت.	همانطــور	کــه	در	نمــودار	زیــر	مشــاهده	می	شــود	از	آبــان	مــاه	ســال	

1401	بــا	ورود	پــول	اشــخاص	حقیــقی	رونــد	فعــلی	خــروج	پــول	حقیــقی	متوقــف	شــده	اســت	و	تــا	اردیبهشــت	1402	نیــز	شــاهد	ورود	پــول	حقیــقی	بوده	ایــم.	

ولیکــن	بدلیــل	بــرخی	از	تصمیمــات	دولــت	بــرای	جبــران	بخــشی	از	هزینه	هــای	بودجــه	از	شــرکت	هــای	موجــود	در	بــازار	ســرمایه	و	عــدم	اعتمــاد	مــردم	

بــه	سیاســت	های	دولــت،	رکــود	و	در	نتیجــه	خــروج	پــول	شــدت	گرفتــه	و	در	پایــان	دی	مــاه	1402	بــه	بیــش	از	216	هــزار	میلیــارد	ریــال	رسیــده	اســت

روند	ورود	و	خروج	پول	حقیقی		در	بازار	سرمایه

بررسی بازار سرمایه
وم
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در	نمــودار	زیــر	نیــز	در	حــالی	کــه	شــاخص	30	شــرکت	بــزرگ	در	طــول	ســال	مــالی	بالــغ	بــر	36	درصــد	رشــد	نمــوده	ولی	در	ایــن	مــدت	شــاخص	

ــهم	های	 ــه	س ــبت	ب ــرمایه	نس ــازار	س ــر	ب ــهم	های	کوچکت ــتر	س ــد	بیش ــان	دهنده	رش ــه	نش ــت	ک ــه	اس ــد	یافت ــد	رش ــش	از	45	درص ــم	وزن	بی کل	ه

بــزرگ	اســت

3-2-3(  روند برخی از مهمترین شــاخص های بازار سرمایه
بررسی	روند	شــاخص	های	بازار	ســرمایه	در	ســال	مالی	شرکت	نشان	می	دهد	که	بازدهی	بازار	از	تورم	کمتر	بوده	است.

تغییرات	شــاخص	های	بورس	اوراق	بهادار	تهران	طی	یک	سال	گذشته

در	مــرداد	مــاه	ســال	1399	نســبت	قیمــت	بــه	ســود	)P/E TTM(	بــه	بیشــترین	مقــدار	خــود	در	تاریــخ	بــازار	ســرمایه	کشــور	رسیــده	بــود	کــه	نــاشی	

از	جهــش	قیمــت	ارز	و	افزایــش	انتظــارات	تــورمی	بــود.	در	ادامــه	بــا	اصلاح	قیمــت	ســهام	و	افزایــش	ســودآوری	شــرکت	ها،	نســبت	قیمــت	بــه	ســود	

گذشــته	نگر	بــازار	نیــز	کاهــش	یافــت.	نمــودار	زیــر	نســبت	P/E TTM	را	از	ابتــدای	ســال	1399	نشــان	می	دهــد

بررسی بازار سرمایه

درصد تغییرات 1402/10/30 1401/11/01

شاخص کل بورس

شاخص قیمت

شاخص صنعت

شاخص مالی

شاخص شناور آزاد

)P/E( نسبت قیمت به درآمد

1.689.144

382.626

1.587.434

1.614.732

2.190.209

7.33

2.166.928

452.547

2.055.238

1.939.246

2.774.057

7.18

شرح

%28

%18

%29

%20

%27
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

در	نمودار	شــکل	زیر	P/E	آینده	نگر	بازار	در	4	ســال	گذشــته	بر	اساس	گزارشات	سایت	اینگما	قابل	مشاهده	می	باشد.

4-2-3(  رونــد صنایع منتخب بازار بورس اوراق بهادار تهران
ــورس	اوراق	بهــادار	تهــران	را	تشــکیل	 ــازار	ب ــازار	ســهام	را	کــه	مجموعــاً	95	درصــد	ارزش	ب ــازار	صنایــع	مختلــف	ب ــازدهی	و	ارزش	ب ــر	ب جــدول	زی

ــد ــان	می	ده ــا	نش ــعه	نور		دن ــرمایه	گذاری	توس ــرکت	س ــالی	ش ــال	م ــان	س ــد،	در	پای می		دهن

بررسی بازار سرمایه

بازدهی وزن

شیمیایی

فلزات	اساسی

استخراج	کانه	های	فلزی

چند	رشته	ای	صنعتی

فرآورده	های	نفتی

بانک	ها	و	موسسات	اعتباری

سرمایه	گذاری	ها

خودرو	و	قطعات

دارویی

سیمان	آهک	گچ

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

%22.97

%17.46

%7.67

%7.43

%6.49

%5.96

%5.88

%3.60

%2.77

%2.35

%32.12

%40.43

%6.4

%36.10

%26.76

%37.46

%10.21

%3.76

%38.71

%97.39

صنعت بازدهیردیف وزن

بیمه	و	بازنشسته

عرضه	برق،	گاز،	بخار	و	آب	گرم

غذایی	بجز	قند	و	شکر

حمل	و	نقل

رایانه

اداره	بازارهای	مالی

مخابرات

انبوه	سازی

فنی	و	مهندسی

ماشین	آلات	و	تجهیزات

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

%2.26

%1.66

%1.31

%1.20

%1.12

%1.11

%1.10

%1.08

%0.91

%0.85

%22.64

%12.03

%3.86

%31.91

%28.17

%13.73

%17.07

%101.75

%14.25

%41.41

صنعت ردیف
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بررسی بازار سرمایه

ترکیــب	وزنی	صنایع	عمده	در	بازار	بورس	اوراق	بهادار	تهران
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

بررسی بازار سرمایه

مهمترین فرصت ها و تهدیدات بازار سرمایه  )3-3
بــازار	ســرمایه	در	ســال	1402	بــه	ترتیــب	دو	مرحلــه	رونــق	و	رکــود	را	پشــت	ســر	گذاشــت.	بــازار	ســرمایه	در	ابتــدای	ســال	و	تــا	اواســط	اردیبهشــت	

مــاه	1402	بــا	رونــق	همــراه	بــود	امــا	در	ادامــه	و	بــا	سیاســت	تثبیــت	قیمت	هــا	در	صنایــع	مهــم	بــازار،	تثبیــت	نــرخ	ارز	مبــادلاتی،	فشــار	مضاعــف	

هزینــه	ای	بــه	شــرکت	ها	از	طریــق	افزایــش	بهــای	تولیــد،	افزایــش	نــرخ	بهــره	و	...	بــازار	شــاهد	کاهــش	ســودآوری	و	در	نتیجــه	بــا	رکــود	مواجــه	شــد.	

اگرچــه	در	بــرخی	از	صنایــع	ماننــد	سیمــان	و	لاســتیک	بــا	نزدیــک	شــدن	قیمــت	محصــولات	بــا	بــازار	آزاد	رشــد	متناســبی	را	تجربــه	کــرده		اســت.

مهمتریــن	فرصت	ها	و	تهدیدات	بازار	ســرمایه	به	شــرح	ذیل	می	باشــد:

فرصت  ها:

.  افزایــش	نــرخ	ارز	مبادلاتی	با	توجه	به	افزایش	اختلاف	با	نرخ	ارز	بازار	آزاد
.  آزادسازی	قیمت		محصولات

.  مالیات	بر	عایدی	ســرمایه	)احتمالًا	منجر	به	ورود	پول	به	بازار	ســرمایه	می	گردد(
.  تجدید	ارزیابی	دارایی	شرکت	ها

تهدیدات:

.  قیمت	گذاری	دســتوری	برخی	کالاهای	اساسی
.  ابهام	در	سیاســت	های	کلان	اقتصادی	دولت	مانند	تعیین	نرخ	ارز،	میزان	انتشــار	اوراق	بدهی	توســط	دولت

. کاهش	مقداری	و	نرخ	فروش	شــرکت	های	صادرات	محور	و	مشــکلات	مبادلات	بین	المللی	ارز
.  رکــود	داخلی	به	دلیل	کاهش	قدرت	خرید	مصرف	کنندگان

.  الزام	شــرکت	های	بزرگ	بورسی	مبنی	بر	فروش	ارز	حاصل	از	صادرات	به	قیمت	های	پایین	تر	از	قیمت	بازار
.  افزایش	هزینه	های	شــرکت	های	بزرگ	به	دلیل	مشکلات	بودجه

.  تغییرات	پیش	بینی	نشــده	قوانین	و	مقررات	
.  احتمال	رکود	جهانی

وم
ل	س

صـ
ف
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شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

فصل	چهارم
عملکرد بورسی و
غیر بورسی شرکت

 در سال1402 



  6
0

ترکیب سرمایه گذاری های شرکت  )4-1
ــرمایه		گذاری		های	 ــت.	س ــورسی	اس ــر	ب ــورسی	و	غی ــرمایه	گذاری		های	ب ــش	کلی	س ــامل	دو	بخ ــرکت	ش ــه	ش ــورت	پذیرفت ــرمایه	گذاری		های	ص س

غیــر	بــورسی	شــامل	گــروه	اقتصــاد	مفیــد،	ملــک	)ســاختمان	مربــوط	بــه	دفتــر	شــرکت(	و	صنــدوق	بازارگــردانی	حــامی	اول	اســت.	اطلاعــات	بهــای	

تمــام	شــده	و	تغییــرات	نســبت	بــه	ســال	قبــل	بــه	شــرح	زیــر	می	باشــد

ــا،	 ــور	دن ــعه	ن ــرمایه		گذاری	توس ــت	شــرکت	س ــای	تحــت	مدیری ــه	در	خصــوص	ارزش	کل	دارایی		ه ــبات	صــورت	گرفت ــالی	محاس ــال	م ــان	س در	پای

ســرمایه		گذاری		های	بــورسی	بــا	ارزشی	معــادل	80.769	میلیــارد	ریــال	حــدود	77	درصــد	از	ســرمایه		گذاری		های	شــرکت	را	تشــکیل	داده	و	

ــا	ارزش	 ــهود	ب ــت	مش ــای	ثاب ــد(	و	دارایی	ه ــال	)20	درص ــارد	ری ــادل	21.242	میلی ــا	ارزشی	مع ــرکت	ها	ب ــورسی	در	ش ــر	ب ــرمایه		گذاری		های	غی س

ــد ــرار	دارن ــدی	ق ــای			بع ــال	)3	درصــد(	در	رده	ه ــارد	ری ــه	2.540	میلی ــک	ب نزدی

بخــشی	از	منابــع	شــرکت	)مجموعــاً	معــادل	7.515	میلیــارد	ریــال(	بابــت	ســود	ســهام	پرداخــتی	بــه	ســهامدار	محتــرم	خــارج	شــده	اســت.	بــا	ایــن	وجود	

ــازده	دارایی		هــای	در	اختیــار	و	متنــوع	ســازی	و	کاهــش	ریســک	ســرمایه		گذاری		ها،	حداکثــر	ارزش	افــزوده	را	 ــا	بهبــود	ب شــرکت	تلاش	نموده	اســت	ب

بــرای	ســهامدار	بــه	ارمغــان	آورد.	افزایــش	حجــم	معــاملات	بــه	منظــور	بهره	منــدی	از	فرصت	هــای	بــازار	و	اصلاح	ترکیــب	پرتفــوی	و	افزایــش	ســهم	

ابزارهــای	معــاملاتی	نویــن	از	جملــه	تغییــرات	ســبد	ســرمایه	گذاری	شــرکت	بــوده	اســت.	در	ادامــه	گــزارش	بــه	بــررسی	بــرخی	از	مهمتریــن	اقدامــات	

و	نتایــج	حاصــل	طی	ســال	گذشــته	خواهیــم	پرداخــت

بررسی وضعیت سرمایه گذاری  های بورسی  )4-2
1-2-4(  دارایی های بورسی

ــه	کــه	ملاحظــه	 ــورسی	شــرکت	را	در	تاریــخ	30	دی	مــاه	1402	نشــان	می		دهــد.	همانگون ــر	آخریــن	ترکیــب	ســرمایه		گذاری		های	ب جــداول	زی

ــام	 ــای	تم ــه	به ــه	نســبت	ب ــال	می	باشــد	ک ــارد	ری ــغ	80.769	میلی ــالی	مبل ــای	ســال	م ــورسی	شــرکت	در	انته ــوی	ب ــردد	ارزش	روز	پرتف می	گ

شــده،	مــازاد	ارزشی	معــادل	بــا	41.727	میلیــارد	ریــال	دارد

1402/10/30

بهای
	تمام	شده

ارزش
روز درصددرصد

39.041

38.779

248

14

7.854

7.639

117

117

46,895

%83.3

%82.7

%0.5

%0.03

%16.7

%16.3

%0.02

%0.02

%100

80.769

80.465

283

21

23.899

21.242

117

2.540

104,668

%77.2

%76.9

%0.3

%0.0

%22.8

%20.3

%0.1

%2.4

%100

عملکرد بورسی و غیر بورسی

1401/10/30
شرح

بهای
	تمام	شده

ارزش
روز درصددرصد

جمع سرمایه گذاری بورسی

ســهام	و	حق	تقدم	و	صندوق	سهامی	قابل	معامله

صندوق	طلا

اوراق	مشتقه

جمع سرمایه گذاری غیر بورسی

ســهام	شرکت	ها	و	واحد	های	صندوق	ها

سپرده	بانکی

دارایی	های	ثابت	مشهود

جمع کل

31.886

31.871

42

23

4.465

4.261

107

98

36,401

%87.7

%87.6

%0.1

%0.1

%12.3

%11.7

%0.3

%0.3

%100

66.986

66.915

44

27

14.113

12.353

107

1.652

81,099

%82.6

%82.5

%0.05

%0.03

%17.4

%15.2

%0.1

%2.1

%100

ارقام	به	میلیارد	ریال

ارم
چه

ل	
صـ

ف

روند	تغییرات	بهای	تمام	شــده	سرمایه	گذاری	های	شرکت
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شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

عملکرد بورسی و غیر بورسی

مازاد 
ارزش

مازاد ارزش ارزش
 بازار

درصد 
)ارزش(

بهای 
تمام شده

تعداد 
سهام نام شرکت ردیف

فولاد	مبارکه	اصفهان	)فولاد(

سر.	صندوق	بازنشستگی	)وصندوق(

ملی	صنایع	مس	ایران	)فملی(

سر.	غدیر	)وغدیر(

گسترش	نفت	و	گاز	پارسیان	)پارسان(

تراکتورسازی	)تایرا(

پالایش	نفت	بندر	عباس	)شبندر(

سر.	دارویی	تامین	)تیپیکو(

پتروشیمی	پردیس	)شپدیس(

پتروشیمی	نوری	)نوری(

فولاد	خوزستان	)فخوز(

پالایش	نفت	اصفهان	)شپنا(

توســعه	معدنی	و	صنعتی	صبانور	)کنور(

صندوق	واسطه	گری	مالی	یکم	)دارایکم(

بانک	سینا	)وسینا(

سر.	نفت	و	گاز	تامین	)تاپیکو(

پتروشیمی	زاگرس	)زاگرس(

سر.	توسعه	معادن	و	فلزات	)ومعادن(

بانک	ملت	)وبملت(

مخابرات	ایران	)اخابر(

فولاد	هرمزگان	جنوب	)هرمز(

چادرملو	)کچاد(

پالایش	نفت	لاوان	)شاوان(

ایران	خودرو	)خودرو(

گروه	مالی	صبا	تامین	)صبا(

پست	بانک	ایران	)وپست(

سر.	صدر	تامین	)تاصیکو(

کالسیمین	)فاسمین(

صنعتی	بارز	)پکرمان(

فولادخراسان	)فخاس(

پتروشیمی	مبین	)حق	تقدم(	)مبینح(

کویر	تایر	)پکویر(

کربن	ایران	)شکربن(

صبــا	فولاد	خلیج	فارس	)حق	تقدم(	)فصباح(

سیمان	خوزستان	)سخوز(

1.618.695.909

397.000.000

785.950.022

231.116.713

139.990.060

435.963.809

365.600.000

115.163.566

23.504.144

15.960.000

622.000.004

255.300.000

83.988.814

7.365.432

331.707.585

65.570.000

8.727.186

214.082.239

401.287.144

79.357.715

194.100.000

143.424.710

35.451.393

198.649.078

164.059.258

57.405.538

57.966.051

90.066.318

12.738.200

39.416.437

69.044.016

57.339.525

64.052.017

82.000.000

8.015.287

1.996.956

1.297.025

1.404.893

852.421

1.962.335

690.590

3.715.054

545.472

544.604

2.063.352

2.156.595

1.734.582

450.832

1.222.468

1.295.166

1.146.486

1.093.023

1.102.475

391.536

349.563

765.393

745.273

590.023

644.070

427.833

260.962

465.858

135.769

382.420

436.479

51.074

376.095

288.173

398.239

396.392

%12.5

%8.9

%7.2

%6.8

%6.8

%5.5

%4.5

%4.4

%4.3

%2.9

%2.8

%2.7

%2.0

%1.6

%1.6

%1.4

%1.4

%1.3

%1.2

%1.1

%1.0

%1.0

%0.9

%0.7

%0.7

%0.6

%0.6

%0.6

%0.6

%0.6

%0.6

%0.5

%0.5

%0.5

%0.5

10.100.662

7.157.910

5.839.609

5.507.511

5.484.810

4.407.594

3.641.376

3.559.706

3.493.421

2.379.636

2.276.520

2.175.847

1.616.785

1.285.194

1.264.138

1.168.457

1.145.880

1.085.397

1.000.810

865.793

820.073

770.191

710.800

560.588

545.825

518.372

507.203

500.769

496.026

481.669

467.428

431.767

429.789

424.760

388.261

	8.103.706

	5.860.885

	4.434.716

	4.655.090

	3.522.475

	3.717.004

)73.678(

	3.014.234

	2.948.817

	316.284

	119.925

	441.265

	1.165.953

	62.726

)31.028(

	21.971

	52.857

)17.078(

	609.274

	516.230

	54.680

	24.918

	120.777

)83.482(

	117.992

	257.410

	41.345

	365.000

	113.606

	45.190

	416.354

	55.672

	141.616

	26.521

)8.131(

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

35

36

ارقام	به	میلیون	ریال

ارم
چه
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عملکرد بورسی و غیر بورسی

ترکیب	ســبد	دارایی	های	بورسی	در	تاریخ	30	دی	ماه	1402

مازاد 
ارزش

مازاد ارزش ارزش
 بازار

درصد 
)ارزش(

بهای 
تمام شده

تعداد 
سهام نام شرکت ردیف

داروپخش	)وپخش(

پالایش	نفت	تهران	)شتران(

ایران	یاسا	)پاسا(

سیمان	اردستان	)اردستان(

سیمان	آبیک	)سآبیک(

سیمان	شاهرود	)سرود(

بانک	اقتصاد	نوین	)ونوین(

فولاد	کاوه	جنوب	کیش	)کاوه(

سر.	مالی	سپهر	صادرات	)وسپهر(

زغال	سنگ	پروده	طبس	)کزغال(

اقتصادی	نگین	گردشگری	ایرانیان	)گنگین(

پتروشیمی	غدیر	)شغدیر(

پخش	هجرت	)هجرت(

البرزدارو	)دالبر(

صنایع	پتروشیمی	تخت	جمشید	)شجم(

گروه	بهمن	)خبهمن(

سر.	تامین	اجتماعی	)شستا(

سیمان	فارس	و	خوزستان	)سفارس(

ایران	خودرو	دیزل	)خاور(

سیمان	غرب	)سغرب(

بانک	شهر	)وشهر(

سینادارو	)دسینا(

سر.	سیمان	تامین	)سیتا(

گروه	مپنا	)رمپنا(

داروسازی	دانا	)ددانا(

سر.	سایپا	)وساپا(

بانک	صادرات	ایران	)وبصادر(

سیمان	شرق	)سشرق(

بیمه	کوثر	)کوثر(

مبین	انرژی	خلیج	فارس	)مبین(

سازه	پویش	)خپویش(

سایپا	)خساپا(

گروه	توسعه	مالی	مهر	آیندگان	)ومهان(

مس	باهنر	)فباهنر(

ســرمایه	گذاری	سیمان	تامین	)حق	تقدم(	)سیتاح(

کنتورسازی	ایران	)آکنتور(

سر.	سپه	)وسپه(

سایر

جمع

19.448.662

82.288.649

18.800.000

22.000.000

11.833.869

6.750.000

50.315.743

25.959.451

68.000.000

13.250.000

6.100.000

3.558.285

8.600.000

33.700.000

27.100.000

112.100.000

173.294.000

5.341.000

53.500.000

4.700.000

14.860.637

7.320.307

11.542.669

8.704.525

2.391.710

22.000.000

54.532.559

6.420.000

23.220.355

9.400.000

3.600.000

26.999.000

11.100.000

10.000.000

4.121.259

702.008

5.829.505

-	

125.424

409.729

213.676

283.532

170.003

279.559

315.319

286.565

293.823

292.874

332.001

238.813

198.484

200.613

203.977

219.872

205.519

203.500

203.005

200.184

174.286

112.106

109.876

144.476

124.590

115.236

143.307

100.519

73.838

16.267

85.132

104.763

67.548

53.943

35.156

47.810

14.646

261.645

39,041,370

%0.5

%0.4

%0.4

%0.4

%0.4

%0.4

%0.4

%0.4

%0.4

%0.4

%0.3

%0.3

%0.3

%0.3

%0.3

%0.3

%0.3

%0.2

%0.2

%0.2

%0.2

%0.2

%0.1

%0.1

%0.1

%0.1

%0.1

%0.1

%0.1

%0.1

%0.1

%0.1

%0.1

%0.1

%0.0

%0.0

%0.0

%0.4

%100

383.917

340.510

332.384

329.340

328.627

324.405

321.014

318.003

306.612

286.200

261.385

243.956

242.950

227.138

222.220

219.940

209.686

200.982

198.271

193.499

186.947

122.615

117.389

117.337

116.357

105.380

99.740

92.705

82.061

75.952

72.828

66.364

64.491

41.970

37.792

32.690

30.547

304.077

80,768,857

	258.493

)69.219(

	118.708

	45.808

	158.624

	44.846

	5.695

	31.438

	12.789

)6.674(

)70.616(

	5.143

	44.466

	26.525

	18.243

	68

	4.167

)2.518(

)4.734(

)6.685(

	12.661

	10.509

	7.513

)27.139(

)8.233(

)9.856(

)43.567(

)7.815(

	8.223

	59.685

)12.304(

)38.399(

)3.057(

)11.973(

	2.636

)15.120(

	15.901

	41.882

41,727,487

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

52

53

54

55

56

57

58

59

60

61

62

63

64

65

66

67

68

69

70

71

72

73

74

ارقام	به	میلیون	ریال

ارم
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

2-2-4(  ترکیب ســرمایه گذاری های بورسی شرکت بر حسب صنایع
آخریــن	ترکیــب	ســرمایه		گــذاری		هــای	بــورسی	شــرکت	بــر	حســب	صنایــع	مختلــف	فعــال	در	بــازار	ســرمایه	در	پایــان	ســال	مــالی	1402	بــه	شــرح	

زیــر	می	باشــد.

ترکیب	دارایی		های	بورسی	شــرکت	در	تاریخ	30	دی	ماه	1402	بر	اســاس	صنعت

ترکیب	دارایی	های	بورسی	شرکت	بر	اساس	ارزش	بازار	در	تاریخ	30	دی	ماه	1402	بر	اساس	صنعت

عملکرد بورسی و غیر بورسی

ترکیب	ســبد	دارایی	های	بورسی	در	تاریخ	30	دی	ماه	1402

مازاد ارزش درصد 
)ارزش (

مازاد 
)ارزش (

ارزش 
روز

قیمت تمام 
شده کل

نام صنعت ردیف

فلزات	اساسی

شیمیایی

چندرشته	ای	صنعتی

فرآورده	های	نفتی

دارویی

ماشین	آلات	و	تجهیزات

استخراج	کانه	های	فلزی

بانکها	و	موسسات	اعتباری

سیمان	آهک	گچ

صندوق	سرمایه	گذاری	قابل	معامله

لاستیک	و	پلاستیک

خودرو	و	قطعات

سرمایه	گذاریها

مخابرات

عرضه	برق،گاز،بخار	و	آب	گرم

استخراج	زغال	سنگ

هتل	و	رستوران

سایر

جمع

7.634.831

7.540.763

2.354.965

6.449.388

1.306.688

690.590

2.764.438

2.580.576

1.778.721

1.222.468

972.191

1.256.842

919.086

349.563

67.341

292.874

332.001

528.044

39,041,370

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

20.804.035

14.568.169

12.875.107

6.868.533

4.652.683

4.407.594

3.979.576

3.391.021

2.013.000

1.285.194

1.260.177

1.117.991

1.052.855

865.793

543.380

286.200

261.385

536.165

80,768,857

	13.169.204

	7.027.406

	10.520.142

	419.145

	3.345.995

	3.717.004

	1.215.137

	810.445

	234.279

	62.726

	287.986

)138.851(

	133.769

	516.230

	476.039

)6.674(

)70.616(

	8.121

41,727,487

%26

%18

%16

%9

%6

%5

%5

%4

%2

%2

%2

%1

%1

%1

%1

%0

%0

%1

%100

ارقام	به	میلیون	ریال

ارم
چه

ل	
صـ

ف



  6
4

3-2-4(  ترکیب درآمدی شرکت
جدول	زیر	ترکیب	درآمدهای	بورسی	شــرکت	و	ســهم	درآمدهای	بورسی	از	مجموع	درآمدها	طی	ســنوات	گذشته	را	نشان	می	دهد.	

ترکیب	درآمدی	شرکت

شــایان	ذکــر	می	باشــد	مطابــق	بــررسی	انجــام	شــده	بــر	روی	ترکیــب	درآمــد	شــرکت	های	مشــابه	در	صنعــت	ســرمایه	گذاری،	متوســط	نســبت	ســود	

ســرمایه	گذاری	ها	بــه	جمــع	درآمدهــای	بــورسی	بــرای	ســال		مــالی	گذشــته	شــرکت	هــای	مــورد	بــررسی	53	درصــد	بــوده	اســت

)Dividend( ترکیب درآمد حاصل از ســرمایه  گذاری  های بورسی  )4-2-4
ترکیــب	درآمــدی	مربــوط	بــه	درآمــد	حاصــل	از	ســرمایه		گذاری		های	شــرکت	)ســود	تقسیــمی	شــرکت	های	ســرمایه		پذیر(	بــرای	ســال	مــالی	منتــهی	

بــه	30	دی	مــاه	1402	بــه	شــرح	زیــر	بــوده	اســت

ترکیب	درآمد	حاصل	از	سرمایه		گذاری		های	بورسی

ــه	شــرکت	های	گســترش	 ــوط	ب ــب	مرب ــه	ترتی ــوق	مشــخص	اســت،	بیشــترین	ســود	حاصــل	از	ســرمایه	گــذاری	هــا	ب ــه	کــه	در	نمــودار	ف همانگون

ــر	شــرکت	های	فــوق	از	 ــان،	ســرمایه	گذاری	صنــدوق	بازنشســتگی،	فــولاد	مبارکــه	اصفهــان	و	پتروشیــمی	پردیــس	می	باشــد.	اکث نفــت	و	گاز	پارسی

توانمنــدی	بــالایی	در	جریانــات	نقــدی	و	پرداخــت	ســود	خــود	برخــوردار	می	باشــند.	ترکیــب	ســود	حاصــل	از	ســرمایه		گذاری		ها	بــه	تفکیــک	صنعــت	

بــه	شــرح	نمــودار	زیــر	می	باشــد

عملکرد بورسی و غیر بورسی

سال 1401
شرح

سال 1402

درآمددرآمد درصددرصد

)DPS(	سهام	سود	درآمد
ســود	فروش	سرمایه	گذاری	ها	)بورسی(
ســایر	اقلام	غیرعملیاتی)ساختمان(

جمع کل درآمدها

7.080.037
3.917.849
4.753

11,002,639

%64
%36
%0
%100

8.138.695
8.208.523
2.510.592

18,857,810

%43
%44
%13
%100
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

ترکیب	ســود	حاصل	از	سرمایه	گذاری	ها	به	تفکیک	صنعت

همچنیــن	بیشــترین	ســهم	ســود	حاصــل	از	ســرمایه		گذاری	هــا	بــه	ترتیــب	مربــوط	بــه	صنایــع	شیمیــایی	)27	درصــد(،	فلــزات	اســاسی	)18	درصــد(،	

چنــد	رشــته	ای	صنعــتی	)18	درصــد(،	فــرآورده	هــای	نفــتی)11(	و	دارویی	)8	درصــد(	اســت

5-2-4(  ترکیب درآمد حاصل از ســود )زیان( خرید و فروش سهام
حجــم	کل	فــروش	ســهام	شــرکت	در	ســال	مــالی	گذشــته	برابــر	بــا	32.026	میلیــارد	ریــال	بــوده	اســت	کــه	منجــر	بــه	شناســایی	مبلــغ	8.209	میلیــارد	

ریــال	ســود	حاصــل	از	فــروش	ســرمایه		گذاری		ها	بــرای	شــرکت	گردیــده	اســت

ترکیب	درآمد	حاصل	از	سود	)زیان(	حاصل	از	خرید	و	فروش	سهام	)ارقام	به	میلیارد	ریال(

شــرکت	های	پتروشیــمی	پردیــس،	ســرمایه	گــذاری	دارویی	تامیــن	و	ســنگ	آهــن	گهــر	زمیــن،	و	بانــک	ملــت	بیشــترین	درآمــد	حاصــل	از	فــروش	

ــار	 ــد.	همچنیــن	در	راســتای	رعایــت	دســتورالعمل	حاکمیــت	شــرکتی	تمــام	ســهام	شــرکت	ارتباطــات	سی ســرمایه	گذاری	ها	را	عایــد	شــرکت	نموده	ان

ــا	بــه	صنــدوق	ســرمایه	گــذاری	اختصــاصی	بازارگــردانی	حــامی	اول	منتقــل	گردیــد	و	زیــان	شناســایی	شــده	نقــل	 ایــران	موجــود	در	پرتفــوی	نوردن

و	انتقــال	مذکــور	بــه	مبلــغ	2.510	میلیــارد	ریــال	بــوده	اســت.	لازم	بــه	ذکــر	اســت	در	نمــودار	فــوق	ســتون	ســایر	شــرکت	ها	تجمیــع	ســود	)زیــان(	

حاصــل	از	خریــد	و	فــروش	38	شــرکت	می	باشــد

عملکرد بورسی و غیر بورسی
ارم
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ف
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6-2-4( گردش معاملات
حجــم	کل	معــاملات	ســهام	شــرکت	)بجــز	صنــدوق	هــای	درآمــد	ثابــت(	برابــر	بــا	26.015	میلیــارد	ریــال	خریــد	و	26.931	میلیــارد	ریــال	فــروش	و	

مجموعــاً	معــادل	52.946	میلیــارد	ریــال	بــوده	اســت	کــه	منجــر	بــه	شناســایی	مبلــغ	8.209	میلیــارد	ریــال	ســود	حاصــل	از	فــروش	ســرمایه		گذاری		های	

بــورسی	بــرای	شــرکت	گردیــده	اســت.	بــا	در	نظــر	گرفتــن	حجــم	کل	معــاملات،	متوســط	ارزش	پرتفــوی	بــورسی	شــرکت	طی	ســال	مــالی	برابــر	بــا	

68.864	میلیــارد	ریــال	و	گــردش	معــاملات	شــرکت	برابــر	بــا	77	درصــد	بــوده	اســت.	بــر	اســاس	آخریــن	اطلاعــات	مربــوط	بــه	شــرکت	بــورس	و	

فرابــورس	در	دوره	یــک	ســاله	منتــهی	بــه	1402/10/30،	ایــن	نســبت	در	کل	بــازار	ســرمایه	برابــر	بــا	20	درصــد	می	باشــد

ســال	1402	از	منظــر	معــاملات،	ســال	خــاصی	بــرای	نــور	دنــا	محســوب	می	شــود.	بــا	توجــه	بــه	برگــزاری	جلســات	متعــدد	و	همچنیــن	کارشــناسی	

صنایــع	مختلــف	کــه	در	عملکــرد	خریــد	و	فــروش	ســهام	مشــهود	می	باشــد،	نســبت	معــاملات	شــرکت	در	قیــاس	بــا	ســالیان	گذشــته	و	ســایر	شــرکت	

هــای	مشــابه	و	همچنیــن	بازارســرمایه	تفــاوت	معنــاداری	را	نشــان	می	دهــد.

معاملات	شــرکت	به	تفکیک	انواع	اوراق	و	مقایســه	آن	با	ســال	مالی	قبل	به	شرح	جدول	زیر	می	باشد:

تفکیک	گردش	معاملات	و	مقایســه	با	سال	گذشته

ــوده	کــه	در	جــدول	فــوق	نیــز	 رشــد	فعالیــت	در	زمینــه	ابزارهــای	نویــن	معــاملاتی	و	اوراق	مشــتقه	از	دیگــر	راهبردهــای	شــرکت	در	ســال	1402	ب

قابــل	مشــاهده	می	باشــد

خریدهای	عمده	شــرکت	)معادل	58.7%	کل(	و	فروش	های	عمده	شــرکت	)معادل	70%(	در	جدول	زیر	ارائه	شــده	است:

خرید های عمده شــرکت طی سال مالی )بجز صندوق های درامد ثابت(

عملکرد بورسی و غیر بورسی

سال 1401
انواع اوراق

سال 1402

خریدخرید فروشفروش

ســهام	و	حق	تقدم	و	صندوق	سهامی
گواهی	سپرده	کالایی	و	صندوق	طلا

اوراق	مشتقه
جمع کل

7.899
42
34

7,975

8.732
0
16

8,747

25.582
248
185

26,015

26.765
56
111

26,931

درصد
 از

 کل خرید

درصد
 از

 کل خرید

ناخالص
 خرید

)میلیارد ریال(

ناخالص
 خرید

)میلیارد ریال(

پالایش	نفت	بندر	عباس	)شبندر(

پتروشیمی	نوری	)نوری(

پالایش	نفت	اصفهان	)شپنا(

فولاد	خوزستان	)فخوز(

سر.	نفت	و	گاز	تامین	)تاپیکو(

صندوق	واسطه	گری	مالی	یکم	)دارایکم(

فولاد	هرمزگان	جنوب	)هرمز(

پتروشیمی	زاگرس	)زاگرس(

صبا	فولاد	خلیج	فارس	)حق	تقدم(	)فصباح(

فولاد	آلیاژی	ایران	)فولاژ(

سر.	صندوق	بازنشستگی	)وصندوق(

ملی	صنایع	مس	ایران	)فملی(

سر.	صدر	تامین	)تاصیکو(

پارس	فولاد	سبزوار	)فسبزوار(

سایر

مجموع

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

2.820

2.064

1.867

1.505

1.146

1.107

766

740

716

583

550

489

466

464

10.732

26,015

	%10.8

	%7.9

	%7.2

	%5.8

	%4.4

	%4.3

	%2.9

	%2.8

	%2.8

	%2.2

	%2.1

	%1.9

	%1.8

	%1.8

	%41.3

%100,0

داراییدارایی به
رت

به
رت

ارم
چه

ل	
صـ

ف
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

ــرآورده	هــای	 ــایی)اوره	ای(،	دارویی	و	ســنگ	آهــن	و	افزایــش	ســهم	ف ــع	شیمی ــر	کاهــش	ســهم	صنای ــنی	ب اســتراتژی	معــاملاتی	شــرکت	مبت

ــرای	شــرکت	داشــته	اســت ــار	مناســبی	را	ب ــازدهی	بسی ــوده	اســت،	کــه	عملکــرد	و	ب ــن(	ب ــزات	اســاسی	و	شیمیایی)الفی ــتی،	فل نف

7-2-4(  محاسبه بازده و ارزش روز دارایی های شرکت
محاسبه	بازده	پرتفوی	بورسی	شرکت

بــازده	پرتفــوی	بــورسی	شــرکت	مطابــق	توافــق	انجــام	شــده	بــا	معاونــت	راهبــرد	شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران	بــه	صــورت	هفتــگی	و	بــر	اســاس	

منابــع	تحــت	مدیریــت	در	هــر	هفتــه	و	در	نهایــت	بــازدهی	ســالیانه	بــه	صــورت	مرکــب	هفتــگی	محاســبه	گردیــده	اســت.	طبــق	محاســبات	صــورت	

گرفتــه	بــازدهی	کل	پرتفــوی	بــورسی	شــرکت	طی	ســال	مــالی	برابــر	بــا	34.4	درصــد	می	باشــد.	بــازدهی	شــاخص	کل	بــورس	اوراق	بهــادار	تهــران	در	

دوره	مشــابه	برابــر	بــا	28.3	درصــد	بوده	اســت	لــذا	بــازدهی	پرتفــوی	بــورسی	شــرکت	بــه	میــزان	6.1		واحــد	درصــد	بیشــتر	از	بــازدهی	شــاخص	کل	

بــورس	اوراق	بهــادار	اســت	)1.22	برابــر	بــازدهی	شــاخص	کل(.		محاســبه	بــازدهی	پرتفــوی	بــورسی	بــا	فرمــول	زیــر	انجــام	شــده	اســت

جزئیات	مربوط	به	محاســبه	بازدهی	پرتفوی	بورسی	که	به	صورت	مرکب	محاســبه	گردیده	اســت	در	جدول	زیر	نشان	داده	شده	است:

عملکرد بورسی و غیر بورسی

درصد
 از

 کل فروش

درصد
 از

 کل فروش

ناخالص
 فروش

)میلیارد ریال(

ناخالص
 فروش

)میلیارد ریال(

ارتباطات	سیار	)همراه(

پتروشیمی	غدیر	)شغدیر(

پتروشیمی	پردیس	)شپدیس(

بانک	ملت	)وبملت(

سنگ	آهن	گهر	زمین	)کگهر(

فولاد	آلیاژی	ایران	)فولاژ(

سر.	دارویی	تامین	)تیپیکو(

ملی	صنایع	مس	ایران	)فملی(

گل	گهر	)کگل(

تراکتورسازی	)تایرا(

کربن	ایران	)شکربن(

داروپخش	)وپخش(

پلی	پروپیلن	جم	)جم	پیلن(

پارس	فولاد	سبزوار	)فسبزوار(

سایر

مجموع

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

3.210

2.266

1.840

1.712

1.615

1.613

1.413

1.035

786

747

731

718

623

560

8.062

26,931

%11.9

%8.4

%6.8

%6.4

%6.0

%6.0

%5.2

%3.8

%2.9

%2.8

%2.7

%2.7

%2.3

%2.1

%29.9

%100,0

داراییدارایی به
رتبهرت

فروش های عمده شــرکت طی سال مالی)بجز صندوق های درامد ثابت(

ارم
چه

ل	
صـ

ف

بهای تمام شده ارزش روز شاخص کل

1.689.14466.55231.522ابتدای سال مالی
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در	محاســبه	بازدهی	معاملات	صندوق	ها	و	ابزارهای	مشــتقه	در	نظر	گرفته	نشده	است.

عملکرد بورسی و غیر بورسی

بازدهی 
شاخص

بازدهی 
پرتفوی

درآمد 
فروش 
سهام

درآمد 
سود 
سهام

بهای 
تمام 
شده

ارزش
 روز

1.611.956

1.557.244

1.558.082

1.524.795

1.656.593

1.821.771

1.817.612

1.820.988

1.960.457

2.078.712

2.137.465

2.179.922

2.324.133

2.365.287

2.514.673

2.277.713

2.321.336

2.345.968

2.271.042

2.288.439

2.182.107

2.173.893

2.153.411

2.202.657

2.071.404

2.016.386

2.000.525

	64.465

	63.723

	64.381

	63.283

	70.933

	77.264

	75.528

	73.562

	80.155

	83.390

	84.401

	86.904

	92.215

	93.966

	99.623

	90.060

	91.333

	91.812

	86.791

	87.902

	82.814

	81.889

	79.898

	82.324

	77.914

	74.275

	71.906

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

	31.630

	32.447

	33.302

	33.779

	34.446

	33.696

	33.048

	32.358

	32.744

	33.249

	33.395

	33.730

	34.365

	34.898

	35.155

	35.226

	35.393

	35.727

	35.794

	35.936

	35.988

	36.281

	36.407

	37.105

	37.654

	37.713

	37.593

)80(

	53

	308

	10

	155

	271

	366

	1.266

	175

	413

	147

	271

	575

	302

	490

	257

	229

	357

	96

	165

	33

	433

	67

	73

	88

	15

	116

0

0

0

55

0

0

0

0

0

0

0

5

605

0

0

0

0

32

95

97

194

334

407

608

1.714

160

1.575

-%4.6

-%3.4

%0.1

-%2.1

%8.6

%10.0

-%0.2

%0.2

%7.7

%6.0

%2.8

%2.0

%6.6

%1.8

%6.3

-%9.4

%1.9

%1.1

-%3.2

%0.8

-%4.6

-%0.4

-%0.9

%2.3

-%6.0

-%2.7

-%0.8

-%3.4

-%2.3

%0.2

-%2.3

%11.3

%10.4

-%0.9

%0.0

%8.7

%3.9

%1.2

%2.9

%6.7

%1.6

%6.3

-%9.4

%1.5

%0.6

-%5.3

%1.4

-%5.6

-%0.5

-%2.0

%3.0

-%3.8

-%4.5

-%0.8

شاخص
ته کل

بازدهی هف
شاخص

بازدهی 
پرتفوی

درآمد 
فروش 
سهام

درآمد 
سود 
سهام

بهای 
تمام 
شده

ارزش
 روز

1.993.659

2.036.986

1.973.597

1.946.594

2.104.684

2.150.975

2.126.742

2.121.213

2.097.977

2.069.749

2.019.713

2.023.544

2.002.075

1.970.520

2.055.945

2.038.883

2.022.332

2.060.345

2.171.023

2.158.089

2.210.217

2.177.411

2.155.235

2.170.964

2.185.977

2.166.928

	71.667

	73.559

	71.167

	70.261

	74.926

	75.969

	74.521

	74.184

	72.998

	72.078

	70.769

	71.493

	70.369

	69.669

	73.492

	72.750

	73.081

	74.372

	79.441

	79.460

	81.209

	79.632

	78.860

	80.097

	80.139

	79.569

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

52

53

	37.912

	38.062

	37.994

	37.967

	33.962

	33.859

	33.857

	33.667

	33.698

	34.187

	34.414

	35.004

	35.091

	35.236

	35.705

	36.769

	37.565

	37.451

	37.867

	38.120

	37.036

	36.998

	37.191

	37.502

	37.957

	37.972

	800

	62

	2

	65

)1.855(

	286

	61

	337

)1(

	86

	110

	264

	11

	15

	81

	606

	184

	144

	96

	21

)390(

	182

	24

	112

	7

	3

	49

	21

	0

	0

	15

	3

	515

	0

	0

	0

	0

	0

	1

	0

	0

	0

	0

	0

	22

	0

	0

	646

	0

	0

	952

	0

-%0.3

%2.2

-%3.1

-%1.4

%8.1

%2.2

-%1.1

-%0.3

-%1.1

-%1.3

-%2.4

%0.2

-%1.1

-%1.6

%4.3

-%0.8

-%0.8

%1.9

%5.4

-%0.6

%2.4

-%1.5

-%1.0

%0.7

%0.7

-%0.9

%0.4

%2.5

-%3.2

-%1.1

%9.7

%1.9

-%1.1

%0.3

-%1.6

-%1.8

-%2.0

%0.6

-%1.7

-%1.2

%4.9

-%1.6

-%0.4

%2.1

%6.4

-%0.3

%3.1

-%0.9

-%1.2

%1.3

%0.7

-%0.7

شاخص
ته کل

هف

ارم
چه

ل	
صـ

ف
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

عملکرد بورسی و غیر بورسی

خالص	ارزش	دارایی		های	شــرکت	در	پایان	سال	مالی

بــا	توجــه	بــه	محاســبات	فــوق	بــازدهی	دارایی	هــای	شــرکت	در	ســال	مــالی	مــورد	گــزارش	%41,7 می	باشــد.	لازم	بــه	ذکــر	اســت	مبلــغ	8.110.000	

میلیــون	ریــال	ســود	تقسیــمی	در	محاســبه	بــازدهی	لحــاظ	گردیــده	اســت

خلق ارزش ایجاد شده طی دوره

خلق	ارزش	ایجاد	شــده	طی	دوره	به	روش	زیر	محاسبه	گردیده	است:

)تغییرات	خالص	ارزش	دارایی	ها	+	ســود	تقسیمی	مجمع(=	خلق	ارزش	ایجاد	شــده

بــا	توجــه	بــه	محاســبات	فــوق	طی	ســال	مــالی	ارزشی	معــادل	31,181 میلیــارد	ریــال	خلــق	گردیــده	اســت.	نمــودار	زیــر	ســود	حســابداری	و	خلــق	

ارزش	ایجــاد	شــده	طی	ســه	ســال	اخیــر	را	نشــان	می	دهــد

1402/10/30 1401/10/30

سرمایه

افزایش	سرمایه	در	جریان

اندوخته	قانونی

سود	و	زیان	انباشته

جمع حقوق صاحبان سهام

مازاد	ارزش	سرمایه	گذاری	های	بورسی

مازاد	ارزش	سرمایه	گذاری	های	غیر	بورسی*

ذخیره	کاهش	ارزش	شناسایی	شده

خالص ارزش دارایی ها

سود	تقسیمی	طی	دوره

افزایش	ســرمایه	طی	سال	از	محل	سود	انباشته

بازدهی عملکرد شرکت طی سال

10.000.000

0

1.000.000

19.177.428

30,177,428

35.030.183

9.647.127

0

74,854,738

8.110.000

0

% 44,5

شرح

20.200.000

0

1.905.272

18.067.607

40,172,879

41.727.487

16.025.527

0

97,925,758

0

10،200،000

% 41,7

ارم
چه

ل	
صـ

ف

خالص	ارزش	و	بازدهی	دارایی های	شــرکت	به	شــرح	جذول	ذیل	می باشد.
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عملکرد بورسی و غیر بورسی

ســهم	عمده	خلق	ارزش	ایجاد	شــده	مربوط	به	عملکرد	پرتفوی	بورسی	شــرکت	بوده	است	که	در	زیر	نشان	داده	است:

8-2-4(  بازدهی و ریسک شرکت
عملکــرد	ســبد	دارایی		هــای	شــرکت	در	مقایســه	بــا	عملکــرد	کلی	بــورس	اوراق	بهــادار	تهــران	در	جــدول	زیــر	آورده	شــده	اســت.	همانگونــه	کــه	در	

بخش	هــای	قبــل	عنــوان	گردیــد،	بــازدهی	بــورس	از	1401/11/1	تــا	1402/10/30	برابــر	بــا	28,3 درصــد	بــوده	اســت	در	حــالی	کــه	بــا	در	نظــر	

ــورسی	 ــوی	ب ــازدهی	پرتف ــا	و	ب ــص	ارزش	دارایی	ه ــازدهی	خال ــرات	آن	ب ــالی	و	تغیی ــال	م ــدای	س ــرکت	در	ابت ــای	ش ــص	ارزش	دارایی	ه ــن	خال گرفت

شــرکت	بــه	ترتیــب	برابــر	بــا	41,7 درصــد	و 34,4 درصــد	بــوده	اســت

نکات	مورد	توجه	در	خصوص	عملکرد	شــرکت	در	ســال	مالی	به	شرح	زیر	می	باشد:

شــاخص	ریسک	سیستماتیک	شرکت	برابر	با	1.03	بوده	است.

مقایســه	شــاخص	های	عملکردی	متناســب	با	ریسک	نیز	بیانگر	عملکرد	بهتر	پرتفوی	شرکت	نسبت	به	پرتفوی	بازار	می	باشد.

عملکرد

بازدهی پرتفوی بورسی شرکت

بازدهی خالص ارزش دارایی شرکت 

بازدهی	شاخص	بورس	

صنعت	سرمایه	گذاری

بازدهی	بدون	ریسک	)سالانه(

شاخص	جنسن

شاخص		ترینر

شاخص	شارپ

شاخص	ترینر

شاخص	شارپ

34,4 درصد

41,7 درصد

28.3	درصد

10.2

23	درصد

0.06

0.11

0.39

0.05

0.20

شاخص

بازدهی

عملکرد پرتفوی بورسی

عملکرد بازار ارم
چه

ل	
صـ

ف
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

9-2-4(  بررسی تغییرات پرتفوی بورسی شــرکت طی سال مالی
ســاختار	تعداد	نمادها	و	صنایع	پرتفوی	به	شــرح	زیر	می	باشــد	که	در	آن	افزایش	تعداد	نمادها	و	صنعت	قابل	مشاهده	است.

جــدول	زیــر	ترکیــب	صنایــع	در	پرتفــوی	شــرکت	در	ابتــدا	و	انتهــای	ســال	مــالی	را	در	مقایســه	بــا	ترکیــب	صنایــع	در	بــازار	بــورس	اوراق	بهــادار	تهــران	

بــه	همــراه	بــازدهی	صنایــع	طی	دوره	نشــان	می		دهــد

ترکیب	صنایع	در	پرتفوی	شــرکت	در	ابتدا	و	انتهای	ســال	مالی	در	مقایسه	با	بورس

انواع اوراق

سهام	و	حق	تقدم
صندوق

گواهی	سپرده	کالایی
اوراق	مشتقه

جمع تعداد نماد

تعداد صنعت

تعداد نماد

51
3
3
3

60

18

70
3
0
30

93

20

سال 1402سال 1401

عملکرد بورسی و غیر بورسی

سهم از پرتفویسهم از بازار
نام صنعت ردیف

ابتدای	سال	مالیابتدای	سال	مالی انتهای	سال	مالیانتهای	سال	مالی

فلزات	اساسی
شیمیایی

چندرشته	ای	صنعتی
فرآورده	های	نفتی

دارویی
ماشین	آلات	و	تجهیزات
استخراج	کانه	های	فلزی

بانک	ها	و	موسسات	اعتباری
سیمان	آهک	گچ

سایر

%18
%24
%9
%8
%3
%0
%9
%5
%2
%23

%19
%23
%9
%8
%3
%0
%7
%6
%2
%22

%20
%23
%15
%3
%9
%5
%8
%5
%0
%12

%26
%18
%16
%9
%6
%5
%5
%4
%2
%9

%40
%32
%36
%27
%39
%41
%6
%37
%97
%13

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

بازدهی صنعت 
در بورس
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در	نمودار	زیر	تغییرات	و	بازدهی	صنایع	مشــاهده	می	باشد.

10-2-4(  سایر اقدامات حوزه سرمایه گذاری بورسی
معاملات اوراق مشتقه

شــرکت	در	ســال	مــالی	1400	بــا	هــدف	اســتفاده	از	ابزارهــای	مــالی	مشــتقه	اقــدام	بــه	مطالعــه	و	شناســایی	موقعیت	هــای	موجــود	نمــود	و	بــا	توجــه	

بــه	نوپــا	بــودن	بــازار	اختیــار	معاملــه	بــا	حجــم	بسیــار	کــم	معــاملات	در	ایــن	بــازار	را	آغــاز	کــرد.	در	ســال	مــالی	1401	بــا	افزایــش	بلــوغ	و	تخصــص	

معــاملات	قراردادهــای	اختیــار	معاملــه	در	شــرکت	و	رشــد	حجــم	و	ارزش	ایــن	معــاملات	در	بــازار،	شــرکت	نیــز	حجــم	عملیــات	در	ایــن	حــوزه	را	نســبت	

بــه	ســال	قبــل،	25	برابــر	کــرد.	در	ســال	مــالی	1402	نیــز	حجــم	و	ارزش	معــاملات	بــا	بکارگیــری	اســتراتژی	های	معــاملاتی	متفــاوت	هماننــد	بــازار	

اختیــار	معاملــه	بــه	رشــد	ادامــه	داد	بــه	طــوری	کــه	ارزش	معــاملات	4	برابــر	بیشــتر	از	ســال	مــالی	قبــل	بــوده	اســت

عملکرد بورسی و غیر بورسی

ارم
چه

ل	
صـ

ف
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

موارد زیر نمونه ای از ســایر اقدامات حوزه سرمایه گذاری بورسی می باشد:

توســعه	ابزارهای	اطلاعات	مدیریت	مبتنی	بر	هوش	تجاری 	 

برگزاری	منظم	جلسات	کارشناسی	روزانه 		

حضور	فعالانه	در	مجامع	شرکت	ها 		

برگزاری	جلســات	متعدد	با	سایر	شرکت	های	سرمایه	گذاری 		

برگزاری	جلســات	متعدد	با	متخصصین	صنعت 		

11-2-4( گردش کار و فرآیند سرمایه گذاری
شــرکت	در	ســال	مالی	1402،	به	منظور	توســعه	مبانی	حاکمیت	شرکتی	و	کنترل	مدیریتی،	جلسات	به	شرح	ذیل	تشکیل	شده	است:

تعداد	برگزاری	جلســه	کمیته	سرمایه	گذاری:	37 جلسه

تعداد	برگزاری	جلســه	کارگروه	سرمایه	گذاری:	40 جلسه

تعداد	برگزاری	جلســات	روزانه	و	رصد	بازار:	بیش	از	50 جلسه

عملکرد بورسی و غیر بورسی

ارزش قراردادهای باز در پایان سال مالی
میلیون ریال

ارزش معاملات
میلیون ریال

سال	مالی	1400

سال	مالی	1401

سال	مالی	1402

درصد تغییرات

	2.327

	129.516

1.160.183

%796

	69

	26.918

24.907

-%7

	1.926

	49.865

259.151

%420

حجم معاملات
تعداد قرارداد

شرح

ارم
چه

ل	
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ف
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کمیته سرمایه گذاری

ــاختار	 ــوب	و	س ــه	چارچ ــتیابی	ب ــور	دس ــه	منظ ــرمایه	گذاری	ب ــه	س کمیت

مناســب	ســرمایه	گذاری،	اتخــاذ	تصمیمــات	راهبــردی	در	خصــوص	

ــب	در	 ــازی	مناس ــری	و	تصمیم	س ــرمایه	گذاری،	تصمیم	گی ــت	س سیاس

راســتای	مدیریــت	بهینــۀ	دارایی	هــا	و	مدیریــت	ریســک،	ایجــاد	بــازدهی	

مناســب	و	در	نهایــت	کمــک	بــه	هیــأت	مدیــره	بــرای	تحقــق	اهــداف	

تدویــن	شــده	ایجــاد	شــده	اســت.	ایــن	کمیتــه	مرجــع	تصمیم	گیــری	در

ــارات	و	مســئولیت	های	 امــر	ســرمایه	گذاری	شــرکت	اســت.	عمــده	اختی

کمیتــه	ســرمایه	گذاری	بــه	شــرح	زیــر	می	باشــد

	.	مرجــع	تصمیم	گیری	در	مورد	معاملات	متوســط
 . تعیین	سیاســت	های	مدیریت	ســبد	سرمایه	گذاری

	.	نظارت	و	پایش	ریســک	ســبد	سرمایه	گذاری

سرمایه گذاری معاون 

.	مدیریت	تیم	ســرمایه	گذاری
.	پیشــنهاد	استراتژی	های	معاملاتی

	.	راهبری	عملیات	و	فرآیند	ســرمایه	گذاری
	.	تشــکیل	و	راهبری	کارگروه	سرمایه	گذاری

مدیرعامل

.		مرجع	تصمیم	گیری	در	مورد	معاملات	جزء
.	تعیین	استراتژی	های	معاملاتی

.	تأیید	اعمال	محدودیت	زمانی	در	مورد	معامله
معــاون	 بــه	 پیشــنهادهای	هیــأت	مدیــره	 و	 ارجــاع	سیاســت	ها	 	.

یه	گذاری ســرما

ــران	شــرکت	های	ناشــر	و	 ــا	مدی ــل	ب ــاطی	و	تعام 	.	توســعه	شــبکه	ارتب
فعــالان	بــازار	ســرمایه

	.	مسئولیت	نسبت	به	رعایت	تشریفات	معاملات

عملکرد بورسی و غیر بورسی

ارم
چه

ل	
صـ

ف

ارکان ساختاری معاملات شرکت

ارکان	ســاختاری	درگیــر	در	معــاملات	شــرکت	شــامل	لایه	هــای	

مدیریــتی	و	عملیــاتی	در	شــکل	زیــر	نمایــش	داده	شــده	اســت.	چکیــده	

عملیــات	 و	 معــاملات	 در	 درگیــر	 ارکان	 اختیــارات	 و	 مســئولیت	ها	

ــت ــده	اس ــه	ش ــه	ارائ ــرکت	در	ادام ــرمایه	گذاری	ش س

هیأت مدیره

.	مرجــع	تصمیم	گیری	در	مورد	معاملات	عمده
.	تنفیذ	کلیه	معاملات	شرکت

.	تشــکیل	کمیته	سرمایه	گذاری	و	نظارت	بر	آن
.		تصمیم	گیــری	در	مورد	نصاب	معاملاتی

.	بازنگری	آیین	نامه	معاملات
.	تعیین	کارگزاری	های	عامل

.		بررسی	و	صحه		گذاری	معاملات	مشــمول	محدودیت	زمانی
.	نظارت	بر	رعایت	تشریفات	معاملات



 7
5

 

 

گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

کارشناس سرمایه گذاری

.	بررسی	نشریات	معتبر	بین	الملل
.	رصد	قیمت	های	جهانی

.	رصد	عرضه	و	تقاضا
.	رصد	گزارشات	مراجع	رسمی

.	رصد	گزارشات	ناشران
.	رصد	قوانین	و	مصوبات	مرتبط	با	بازار	ســرمایه

.		رصد	نقدینگی	و	سیاســت	های	مرتبط	به	بازار	پول
.	رصد	برنامه	و	بودجه	کشور

	.	رصــد	روزانه	ورود	و	خروج	پول	حقیقی
.	رصد	رفتار	معاملاتی	ســهامداران	عمده	و	سایر	بازیگران

. پایش	ســودآوری	و	برآورد	سود	آتی	شرکت	ها
. پایش	دوره	ای	ســبد	و	شاخص	های	ریسک	و	بازده

.	تدوین	پیشنهادهای	معاملاتی	
.	پیشــنهاد	استراتژی	های	مدیریت	سبد	سرمایه	گذاری

.	تدوین	گزارشات	دوره	ای	مورد	نیاز
.	به	روز	رســانی	بانک	اطلاعات	شرکت	های	هدف

مدیر سرمایه گذاری

	.	مدیریــت	فرآینــد	و	عملیــات	تحلیل	و	ارزیابی	کارشناســان
ــتورات	 ــران	و	اعلام	دس ــل	و	معامله	گ ــزاران	عام ــا	کارگ ــاط	ب ارتب 	.

ــاملاتی مع

.	کنتــرل	رعایت	تشــریفات	معاملات
.	پیگیــری	مســتندات	مورد	نیاز	کارگزاران
.	ارزیــابی	کارگزاران	عامــل	و	معامله	گران

کارگروه سرمایه گذاری

کارگــروه	ســرمایه	گذاری	بــه	عنــوان	بــازوی	کمــکی	کمیتــه	ســرمایه	گذاری	تشــکیل	شــده	اســت.	هــدف	از	تشــکیل	کارگــروه	ســرمایه	گذاری	بــررسی	

ــد	 ــه	تأیی ــزء	ب ــاملات	ج ــرای	مع ــت	ب ــب	می	بایس ــس	از	تصوی ــرمایه	گذاری	پ ــروه	س ــات	کارگ ــوده	و	تصمیم ــرمایه	گذاری	ب ــای	س ــد	فرصت	ه نظام	من

مدیرعامــل	و	بــرای	معــاملات	متوســط	بــه	تصویــب	کمیتــه	ســرمایه	گــذاری	برســد.	گــزارش	مصوبــات	کارگــروه	ســرمایه	گذاری	پــس	از	تأییــد،	و	انجــام	

معاملــه	در	اولیــن	جلســه	هیــأت	مدیــره	شــرکت	ارائــه	می	شــود.	کارگــروه	ســرمایه	گذاری	متشــکل	از	معــاون	ســرمایه	گذاری	و	مدیــران	و	کارشناســان	

واحــد	ســرمایه	گذاری	می	باشــد.	مدیــر	ســرمایه	گذاری	دبیــر	کارگــروه	ســرمایه	گذاری	بــوده	و	وظیفــه	هماهنــگی،	برگــزاری	جلســات،	تدویــن،	جمــع	آوری	

و	نگهــداری	صورت	جلســات	را	بــر	عهــده	دارد.	معــاون	ســرمایه	گذاری	رئیــس	کارگــروه	ســرمایه	گذاری	اســت.	از	نیمــه	دوم	ســال	مــالی	و	بــه	منظــور	

ــورد	 ــری	در	م ــود.	تصمیم	گی ــزار	می	ش ــازار،	برگ ــروع	ب ــل	از	ش ــل	قب ــا	حضــور	مدیرعام ــه	و	ب ــه	صــورت	روزان ــاتی	ب ــد،	جلس تســریع	و	تســهیل	فرآین

معــاملات	در	طبقــه	بنــدی	جــزء	در	ایــن	جلســات	انجــام	شــده	و	از	ایــن	طریــق	ســرعت	تصمیم	گیــری	و	اقــدام	افزایــش	یافتــه	اســت

عمده اختیارات و مسئولیت های کارگروه سرمایه گذاری به شرح زیر می باشد:

.	پایش	ریســک	و	بازده	سبد	سرمایه	گذاری.	تصمیم	گیری	در	مورد	پیشنهادهای	معاملاتی

	.		پیشنهاد	انجام	معامله	تحت	محدودیت	زمانی
ــع	 ــه	مراج ــروه	ب ــوب	در	کارگ ــاملات	مص ــنهادهای	مع ــه	پیش 	.		ارائ

ــده ــب	کنن تصوی

ــه	مراجــع	 ــه	شــده	ب ــری	در	مــورد	پیشــنهادهای	ارائ ــری	تصمیم	گی .		پیگی
تصمیم	گیــری

.		ارجــاع	سیاســت		هــا	و	پیشــنهاد	هــای	مدیرعامــل		بــه		تیــم	کارشــناسی		و	

عملیــات

ــر	و	 ــرکت	های	ناش ــران	ش ــا	مدی ــل	ب ــاطی	و	تعام ــبکه	ارتب ــعه	ش 	.	توس
ــرمایه ــازار	س ــالان	ب فع

. مســئولیت	مدیریــت	منابــع	نقــدی	مــورد	نیــاز	معــاملات	و	یــا	حاصــل	
از	عملیــات

عملکرد بورسی و غیر بورسی
ارم

چه
ل	

صـ
ف
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معامله گر

	.	اجرای	دســتورهای	معاملاتی	
.	بازنگری	اســتراتژی	های	معاملاتی

یــکی	از	اقدامــات	انجــام	شــده	در	طــول	ســال	مــالی،	برگــزاری	جلســات	متعــدد	بــا	اعضــای	محتــرم	هیــات	مدیــره	شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران	

و	اخــذ	دیدگاه	هــا	و	رویکــرد	ســهامدار	محتــرم	بــوده	اســت.	برآینــد	نظــرات	بــر	دو	محــور	اصــلی	اســتوار	بــود.	محــور	اول	بازتعریــف	نقــش	شــرکت	

در	زیســت	بــوم	تجــاری	همــراه	اول	و	محــور	دوم	اتخــاذ	اســتراتژی	های	فعالتــر	معــاملاتی.

گردش کار و فرآیند معاملات شرکت

خلاصه	روند	تصمیم	گیری	تیم	تحلیل	شــرکت	ســرمایه	گذاری	توســعه	نور	دنا	به	شرح	نمودار	مقابل	می	باشد.

عملکرد بورسی و غیر بورسی
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.	افزایش	گردش	معاملات
.	تنــوع	بخشی	به	صنایع	و	نمادهای	پرتفوی

ــا	و	ســرمایه	گذاری	های	 ــه	نماده ــع	ب ــص	بخــشی	از	مناب .	تخصی
بــا	احتمــال	رشــد	و	بــازده	بــالا

.	تعدیل	استراتژی	های	خرید	و	نگهداری
.	افزایش	سهم	ابزارهای	مشتقه

ــه	 ــود	ک ــد	ب ــه	ای	خواه ــه	گون ــرکت	ب ــاملات	ش ــات	و	مع .	عملی
وجــه	نقــد	)بانــک	–	کارگــزاری(	تنهــا	بــه	میــزان	مــورد	نیــاز	بــرای	

ــردد ــداری	گ ــگی	نگه ــق	هفت ــرکت	در	اف ــاری	ش ــای	ج هزینه	ه

.	شــرکت	مجــاز	بــه	اخــذ	اعتبــار	)بــدون	ســقف(	از	کارگزاری	هــای	
ــد همکار	می	باش

.	شــرکت	مجــاز	بــه	فعالیــت	در	تمــام	کلاس	هــای	دارایی	و	
ابزارهــای	معــاملاتی	می	باشــد

.	شــرکت	تمــام	تلاش	خــود	را	می	نمایــد	کــه	ســهم	ســود	حاصــل	
از	خریــد	و	فــروش	ســهام	در	درآمدهــای	عملیــاتی	را	افزایــش	دهــد

.	شــرکت	تمــام	تلاش	خــود	را	می	نمایــد	تــا	ســهم	ســود	حاصــل	
.	از	خریــد	و	فروش	هــای	نمادهــایی	کــه	عمــر	آنهــا	در	پرتفــوی	

کمتــر	از	یکســال	می	باشــد	را	افزایــش	دهــد
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

عملکرد بورسی و غیر بورسی

بــا	توجــه	بــه	محیــط	بسیــار	پویــا	در	بــازار	ســرمایه	و	نیــاز	بــه	پایــش	و	رصــد	مســتمر	گزارشــات	اقتصــادی	کلان،	گزارشــات	شــرکت	ها،	اخبــار	اقتصــادی،	

اخبــار	سیــاسی،	اطلاعــات	بــازار	ســرمایه	شــامل	حجــم	معــاملات	و	رونــد	معــاملات	و	...	،	تیــم	تحلیــلی	شــرکت	ســرمایه	گذاری	توســعه	نــور	دنــا	در	ســال	

مــالی	منتــهی	بــه	30	دی	مــاه	1402	بــا	ثبــت	بیــش	از	2.395	مــورد	خریــد	و	فــروش	طی	240	روز	کاری	بــه	طــور	متوســط	روزی	10	تصمیــم	خریــد	یــا	

فــروش	اتخــاذ	نمــوده	اســت.	اثــر	تصمیمــات	مــورد	اشــاره	در	ثبــت	بــازدهی	34.4	درصــدی	پرتفــوی	بــورسی	در	مقابــل	بــازدهی	28.3	درصــدی	بــازار	ســرمایه	

خــود	را	نشــان	داده	اســت.	همچنیــن	لازم	بــه	ذکــر	اســت	تعــدد	تصمیمــات	خریــد	یــا	فــروش	فــوق	فقــط	مربــوط	بــه	معــاملاتی	اســت	کــه	مــورد	تأییــد	تیــم	

تحلیــلی	قــرار	گرفتــه	اســت	و	تصمیمــاتی	کــه	منجــر	بــه	خریــد	یــا	فــروش	نشــده	اســت	را	شــامل	نمی	شــود.	مبلــغ	خریــد	و	فــروش	شــرکت	طی	ســال	مــالی	

گذشــته	بــه	ترتیــب	برابــر	بــا	31.098	میلیــارد	ریــال	خریــد	و	32.026	میلیــارد	ریــال	فــروش	و	مجموعــاً	معــادل	63.124	میلیــارد	ریــال	)	متوســط	روزانــه	263	

میلیــارد	ریــال(	می	باشــد.	حداکثــر	مبلــغ	خریــد	و	فــروش	طی	ســال	برابــر	بــا	13.718	میلیــارد	ریــال	در	اســفندماه	1401	می	باشــد.
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)شــایان	ذکر	اســت	طی	ســال	مالی	1402	شرکت	نور	دنا	در	تمامی	روزهای	معاملاتی	خرید	یا	فروش	داشته	است(

3-4( عملکرد در حوزه سرمایه گذاری غیر بورسی

تغییرات سرمایه	گذاری	های غیربورسی در سال مالی

در	ســال	مــالی	مــورد	گــزارش	قدرالســهم	شــرکت	نــور	دنــا	در	طــرح	توجیــهی	افزایــش	ســرمایه	شــرکت	گــروه	اقتصــاد	مفیــد	از	مبلــغ	15.000	بــه	

30.000	میلیــارد	ریــال	معــادل	3.810	میلیــارد	ریــال	بــوده	اســت	کــه	مبلــغ	2.800	میلیــارد	ریــال	آن	از	طریــق	انتقــال	دارایی	هــای	ملــکی	تامیــن	

شــده	اســت

همچنیــن	طی	ســال	مــالی	شــرکت	نوردنــا	اقــدام	بــه	ســرمایه گــذاری	در	واحدهــای	عــادی	صنــدوق	ســرمایه گــذاری	اختصــاصی	بازارگــردانی	حــامی	

ــور،	 ــدوق	مذک ــاز	صن ــذاری	در	واحدهــای	ممت ــال	ســرمایه گ ــون	ری ــا	احتســاب	480.000	میلی ــال	نمــوده	و	ب ــون	ری ــغ	3.384.167	میلی ــه	مبل اول	ب

مجمــوع	ســرمایه	گــذاری	نوردنــا	در	صنــدوق	حــامی	اول	در	تاریــخ	1402/10/30	برابــر	بــا	3.857.895	میلیــون	ریــال	می باشــد

آخرین	وضعیت	ســرمایه	گذاری	در	شــرکت	های	زیر	مجموعه	به	تاریخ	1402/10/30	به	شرح	زیر	می	باشد.

عملکرد بورسی و غیر بورسی

نسبت از کل درصد مالکیت

شرکت	گروه	اقتصاد	مفید

صندوق	بازارگردانی	حامی	اول

سایر

جمع

3.774.419

3.857.895

6.272

7,638,586

%49

%51

%0

%100

25

80

-

-

بهای تمام شده شرح
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شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

اقدامات در حوزه توســعه کسب و کار و نهادسازی

پیروتکالیــف	مجمــع	عمــومی	عــادی	ســالیانه	شــرکت،	اقدامــات	لازم	جهــت	تشــکیل	گــروه	مــالی	شــامل	تهیــه	گزارشــات	تحلیــلی	و	توجیــهی	تمــامی	

نهادهــای	مــالی،	بــررسی	قوانیــن	و	مقــررات	مربوطــه	تهیــه	و	بــه	هیــات	مدیــره	محتــرم	شــرکت	ارائــه	گردیــده	اســت.	آخریــن	وضعیــت	تاسیــس	

نهادهــای	مــالی	بــه	شــرح	ذیــل	می	باشــد

.	شــرکت ســبدگردان:	شــرکت	از	ســال	1399	درخواســتی	مبــنی	بــر	تاسیــس	شــرکت	ســبدگردان	بــه	ســازمان	بــورس	ارائــه	داده	بــود.	علی	رغــم	
پیگیری	هــای	انجــام	شــده	در	آن	زمــان،	موانــع	موجــود	مرتفــع	نگردیــد	و	درخواســت	شــرکت	توســط	ســازمان	بــورس	رد	شــد.	پــس	از	وقفــه	ای	دو	

ســاله	و	اصلاح	پــاره	ای	از	موانــع	قانــونی	موجــود،	اخــذ	مجــوز	ســبدگردانی	مجــدد	در	دســتور	کار	قــرار	گرفتــه	و	در	حــال	حاضــر	منتظــر	دعــوت	بــه	

مصاحبــه	اشــخاص	حقــوقی	ســهامداران	می	باشــد

.	تاسیــس شــرکت تامیــن ســرمایه:	طــرح	تجــاری	تاسیــس	شــرکت	تامیــن	ســرمایه	تدویــن	و	در	هیــات	مدیــره	شــرکت	مصــوب	گردیــده	
اســت	و	در	حــال	حاضــر	در	انتظــار	تاییــد	ســهامدار	عمــده	جهــت	اقــدام	می	باشــد

	. صنــدوق ســرمایه گــذاری خصــوصی)PE(:	طــرح	تجــاری	صنــدوق	ســرمایه	گذاری	خصــوصی	تدویــن	و	در	هیــات	مدیــره	شــرکت	مصــوب	
گردیــده	اســت	و	در	حــال	حاضــر	در	انتظــار	تاییــد	ســهامدار	عمــده	جهــت	اقــدام	می	باشــد

.	تاسیــس لیزینــگ:	طــرح	تجــاری	تاسیــس	شــرکت	لیزینــگ	تدویــن	و	در	هیــات	مدیــره	شــرکت	مصــوب	گردیــده	اســت	و	در	حــال	حاضــر	در	
انتظــار	تاییــد	ســهامدار	عمــده	جهــت	اقــدام	می	باشــد

.	تاسیــس شــرکت مشــاور ســرمایه گــذاری: طــرح	تجــاری	تاسیــس	شــرکت	مشــاور	ســرمایه	گــذاری	تدویــن	و	در	هیــات	مدیــره	شــرکت	
مصــوب	گردیــده	اســت	و	در	حــال	حاضــر	در	انتظــار	تاییــد	ســهامدار	عمــده	جهــت	اقــدام	می	باشــد

عملکرد بورسی و غیر بورسی
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عملکرد بورسی و غیر بورسی

1-3-4(  عملکرد شرکت گروه اقتصاد مفید  
گــروه	اقتصــاد	مفیــد	)ســهامی	خاص(	در	ســال	1392	ابتــدا	بــا	نــام	شــرکت	توســعه	آفرینــان	امیــن	)ســهامی	خــاص(	در	

ــه	 ــلی	14003721057	ب ــت	445177	و	شناســه	م ــت	شــرکت	ها	و	مؤسســات	غیرتجــاری	تهــران	طی	شــماره	ثب اداره	ثب

ثبــت	رســید.	بــر	اســاس	مصوبــه	مجمــع	عمــومی	فــوق	العــاده	صاحبــان	ســهام،	در	تاریــخ	23	آذر	1392	شــرکت	بــه	گــروه	

اقتصــاد	مفیــد	)ســهامی	خــاص(	تغییــر	نــام	پیــدا	کــرد.

ــر	 ــه	عنــوان	یــکی	از	زیرمجموعه	هــای	ســتاد	اجــرایی	فرمــان	حضــرت	امــام	)ره(،	در	راســتای	مأموریت	هــای	خــود	مبتــنی	ب گــروه	اقتصــاد	مفیــد	ب

ــازی	 ــاب		آوری	و	خنثی		س ــش	ت ــور	افزای ــه		منظ ــور	ب ــادی	کش ــای	اقتص ــایی	از	گلوگاه		ه ــادی	و	گره		گش ــت	اقتص ــن	امنی ــر	در	تأمی ــنی	مؤث نقش	آفری

ــد	 ــت	تولی ــا	اولوی ــدار	ب ــزوده	ی	پای ــا	ارزش	اف ــد	ب ــای	مول ــرمایه	گذاری		در	فعالیت	ه ــادی	و	س ــای	اقتص ــعه		توانمندی		ه ــه،	توس ــای	ظالمان تحریم	ه

ــا	 ــاز	ب ــور	و	مزیت	س ــن،	صادرات	مح ــای	نوی ــش	و	فناوری	ه ــرداری	از	دان ــرمایه	گذاری	و	بهره	ب ــایی،	س ــردی،	شناس ــات	راهب ــولات	و	خدم محص

ــاه	ســال	 ــان	م ــخ	آب ــر	ســاخت	های	اقتصــادی	کشــور	فعالیــت	خــود	را	از	تاری ــد	در	توســعه	زی ــال	و	کارآم ــان	و	حضــور	فع رویکــرد	اقتصــاد	دانش	بنی

ــا	انتهــای	ســال	1399	نداشــته	اســت ــا	ایــن	حــال،	فعالیــت	چشــمگیری	ت 1392	شــروع	کــرده	اســت.	ب

پــس	از	آن	بــا	تیــم	مدیریــتی	جدیــد،	ضمــن	ســاماندهی	گــروه	و	شــرکت	های	تخصــصی	مهرپتــرو	کیمیــا،	توســعه	مکــران	انــرژی	مفیــد،	فــن	آوران	

انــرژی	پــاک	و	نیــروگاهی	آبــادان	فعــال	در	حــوزه	نفــت،	گاز	و	انــرژی،	و	شــرکت	توســعه	صنعــت	و	معــدن	مفیــد	فعــال	در	حــوزه	ســاختمان	و	معــدن،	

در	پروژه	هــای	زیــر	ســاختی	اولویــت	دار	حضــور	موثــر	داشــته	اســت

طرح ها و پروژه ها:

پترو پالایشگاه مروارید مکران )جاسک(  	

ــاز	 ــت	خــود	را	از	ســال	1391	آغ ــد،	فعالی ــروه	اقتصــاد	مفی ــکی	از	شــرکت	های	زیرمجموعــه	گ ــوان	ی ــه	عن ــد	ب ــرژی	مفی شــرکت	توســعه	مکــران	ان

نمــوده	اســت.	بــا	تمرکــز	بــر	انتظــارات	و	تدابیــر	مقــام	معظــم	رهبــری	)مدظلــه	العــالی(	در	خصــوص	توســعه	ســواحل	مکــران	و	بــا	تأکیــد	بــر	ضــرورت	

کمــک	بــه	ایجــاد	زیرســاخت	های	اســاسی	توســعه	صنعــتی،	اجتمــاعی	و	اقتصــادی	کشــور،	بــه	ویــژه	در	حــوزه	بالادســتی	نفــت	کــه	در	شــرایط	پیــش	

رو،	بــا	افزایــش	تحریم	هــای	ظالمانــه	ای	کــه	فــروش	نفــت	خــام	ســنگین	و	فــوق	ســنگین	کشــورمان	را	بــا	مشــکلات	عدیــده	ی	مواجــه	نمــوده	اســت،	

احــداث	پتروپالایشــگاه	نفــت	ســنگین	مرواریــد	مکــران	را	بــا	ظرفیــت	300	هــزار	بشــکه	نفــت	ســنگین	و	فــوق	ســنگین	در	دســتورکار	قــرارداده	اســت.	

عملیــات	اجــرایی	ایــن	پتروپالایشــگاه	عــملًا	تــا	انتهــای	ســال	1399	متوقــف	بــوده	اســت	و	از	ایــن	تاریــخ	بــا	شــروع	بــه	کار	مدیریــت	جدیــد	گــروه	

ــنی	می	شــود	 ــه	اســت.	پیش	بی ــر	8%	دســت	یافت ــغ	ب ــه	پیشــرفتی	بال ــر	از	دو	ســال	ب ــاز	اول	آن	در	کمت ــا	پیگیری	هــای	مســتمر،	ف ــد	و	ب اقتصــاد	مفی

کــه	هــر	دو	فــاز	ایــن	پــروژه	در	پایــان	ســال	1405	بــه	بهــره	بــرداری	برســد

پتروشیمی مهرپتروکیمیا  	

ــذاری	در	 ــرمایه	گ ــداث	و	س ــاد،	اح ــرکت،	ایج ــت	ش ــوط	اصــلی	فعالی ــد.	خط ــاد	گردی ــال	1385	ایج ــاص(	در	س ــهامی	خ ــا	)س ــرکت	مهرپتروکیمی ش

طرح	هــای	صنایــع	پتروشــیمی	بــا	محوریــت	تولیــد	پروپیلــن	و	مشــتقات	آن	اســت.	ایــن	شــرکت	در	حــال	احــداث	پتروشیــمی	بــا	هــدف	گــذاری	450	

هزارتــن	پروپیلــن	و	450	هــزار	تــن	پــلی	پروپیلــن	)PP(	در	ســال،	در	ســایت	پلان	پــروژه	واقــع	در	منطقــه	عســلویه	اســت.	بــازار	ایــن	محصــولات،	

ــد ــرات	می	باش ــرژی	و	مخاب ــازی،	ان ــاک،	لوله	س ــته	بندی،	پوش ــذایی،	بس ــتی،	غ ــودرویی،	دارویی،	بهداش ــع	خ صنای
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شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

نیروگاه یکصد مگاواتی خواف 

عملیــات	اجــرایی	فــاز	اول	نیــروگاه	بــادی	خــواف	بــا	ظرفیــت	10	مــگاوات	بــه	اتمــام	رسیــده	اســت.	همچنیــن	طــرح	توســعه	آن	بــا	ظرفیــت	75	مــگاوات	

بــا	خریــد	توربیــن	هــای	مــورد	نیــاز	و	پیشــرفت	مهنــدسی	قابــل	توجــه	آغــاز	گردیــده	و	درصــد	پیشــرفت	فــاز	دوم	آن	در	حــال	حاضــر	37	درصــد	می	باشــد

مجتمع فرهنگی تجاری آدینه رشت  	

	ایســتگاه	اتوبوس	دانشــگاه	گیلان	واقع	شده	است. مجتمع	تجاری	اداری	فرهنگی	رشــت	در	بین	مصلی	و	نیروی	دریایی	ـ

نیروگاه برق آبادان   

	9000	FREM	مــدل	مــگاواتی	1234	گازی	واحــد	4	شــامل	کــه	اســت	مــگاوات	815	ــد ــا	ظرفیــت	تولی ــبی	ب ــوع	سیــکل	ترکی ــروگاه	از	ن ــن	نی 	ای

ــار	اســت ــه	مســاحت	100	هکت ــنی	ب ــوگا	و	2	واحــد	بخــار	160	مــگاواتی	در	زمی 251-2	ســاخت	ت

2-3-4(  عملکرد صندوق ســرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی حامی اول
مطابــق	مصوبــه	شــماره	99/300/2237	هیــأت	مدیــره	شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران،	تاسیــس	صنــدوق	بازارگــردانی	در	دســتور	کار	قــرار	گرفــت	و	در	

نهایــت	بــا	تهیــه	زیرســاخت	های	لازم	در	بهمــن	مــاه	99	مجــوز	فعالیــت	صنــدوق	اختصــاصی	بازارگــردانی	حــامی	اول	بــا	ســرمایه	600	میلیــارد	ریــال	

صــادر	و	فعالیــت	رســمی	صنــدوق	بــه	عنــوان	بازارگــردان	از	اردیبهشــت	مــاه	1400	آغــاز	گردیــد.	طی	ســال	مــالی		بــازدهی	ســهام	شــرکت	ارتباطــات	

سیــار	ایــران	2	درصــد	و	بــازدهی	صنــدوق	طی	دوره	مذکــور	برابــر	بــا	مثبــت	21	درصــد	بــوده	اســت	کــه	بــا	توجــه	بــه	ماهیــت	فعالیــت	صنــدوق	بــه	

عنــوان	بازارگــردان	عملکــرد	قابــل	قبــولی	بــوده	اســت.	همچنیــن	بــا	توجــه	بــه	اینکــه	طی	ســال	مــالی	در	هیــچ	یــک	از	روزهــای	معــاملاتی،	ســهام	

شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران	در	انتهــای	زمــان	معــاملاتی	صــف	فــروش	نداشــته	اســت،	عملکــرد	مثبــت	ایــن	صنــدوق	بیــش	از	پیــش	خــود	را	نشــان	

می	دهــد.		رونــد	معــاملات	صنــدوق	بــه	شــرح	جــدول	زیــر	می	باشــد

ــاملات	ســهام	 ــوان	رکــن	بازارگــردان	حــدود	3	درصــد	از	مع ــه	عن ــدوق	حــامی	اول	ب ــه	فعالیــت	صن ــا	توجــه	ب همانطــور	کــه	ملاحظــه	می	گــردد	ب

شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران	طی	دوره	مربــوط	بــه	ایــن	صنــدوق	بــوده	اســت.	شــایان	ذکــر	اســت	طی	دوره	مذکــور	حــدود	640	میلیــون	ســهم	

ــده	اســت ــه	نســبت	ارزش	معــاملات	لحــاظ	نگردی ــوط	ب ــه	کــد	صنــدوق	انتقــال	یافتــه	کــه	در	محاســبات	مرب ــا	ب همــراه	اول	از	کــد	نوردن

*	تاریخ	شــروع	فعالیت	صندوق	حامی	اول									**	انتهای	دوره

عملکرد بورسی و غیر بورسی

مبلغ 
میلیون ریال

حجم معاملات طی سال مالی
)تعدیل شده با افزایش سرمایه(

شرکت	ارتباطات	سیار	ایران

خرید	خرد	صندوق	حامی	اول

فروش	خرد	صندوق	حامی	اول

حجم	معاملات	خرد	حامی	اول

نسبت	معاملات	خرد	حامی	اول	به	کل	معاملات

خرید	سهام	بلوک	همراه	توسط	حامی	اول

سهم

سهم

سهم

سهم

درصد

سهم

30.681.057

222.836

504.714

727.550

%2

3.227.895

4.922.703.454

39.076.929

89.029.397

128.106.326

%3

639.366.992

واحد شرح

بازدهی از تاریخ شروع 
فعالیت صندوق حامی اول

شاخص	کل

شاخص	قیمت	)هم	وزن(

شاخص	گروه	مخابرات

شرکت	ارتباطات	سیار	ایران

1.186.957

278.140

5.912

24.940

%83

%53

%9

%2

1.689.144

312.898

5.501

8.790

*1400/02/06 1402/10/30**شرح

ارم
چه

ل	
صـ

ف



  8
2

ــه	 ــر	فاصل ــازدهی	لحــاظ	شــده	اســت.	نمــودار	زی ــران	در	محاســبه	ب ــار	ای ــمی	مجمــع	شــرکت	ارتباطــات	سی شــایان	ذکــر	اســت	ســود	ســهام	تقسی

ــانی	آن	روز	را	نشــان	می	دهــد ــه	قیمــت	پای ــدوق	نســبت	ب ــه	توســط	صن ــاملات	روزان مع

	همانطــور	کــه	ملاحظــه	می	گــردد	بــه	دلیــل	حمایــت	از	حقــوق	ســهامداران،	عمــده	خریدهــای	صنــدوق	در	پایینتــر	از	قیمــت	پایــانی	همــان	روز	و	

مطابــق	تعهــدات	بازارگــردانی	و	جهــت	روان	ســازی	معــاملات،	عمــده	فــروش	هــای	انجــام	شــده	در	قیمــت	هــای	بالاتــر	از	قیمــت	پایــانی	همــان	روز	

می	باشــد.	نمــودار	صفحــه	بعــد	رونــد	معــاملات	و	خالــص	خرید/فــروش	صنــدوق	را	از	ابتــدای	تاسیــس	نشــان	می	دهــد

همانطــور	کــه	ملاحظــه	می	گــردد	طبــق	نمــودار	فــوق،	در	روندهــای	مثبــت	ســهم	همــراه	اول،	خالــص	خرید/فــروش	بــه	ســمت	فــروش	و	در	روندهــای	

نــزولی	ســهم	همــراه	اول،	خالــص	خرید/فــروش	بــه	ســمت	خریــد	می	باشــد	کــه	نشــان	از	تلاش	صنــدوق	جهــت	روان	ســازی	معــاملات	دارد

عملکرد بورسی و غیر بورسی
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

سایر حوزه های عملکردی شرکت  )4-4

عمده	اقدامات	ســایر	بخش	های	شــرکت	به	عنوان	فرآیندهای	پشتیبان	عملیات	اصلی	به	شرح	زیر	می	باشد:

تدویــن طــرح افزایــش ســرمایه:	بــا	هــدف	حفــظ	ارزش	شــرکت	و	تامیــن	منابــع	مــورد	نیــاز	بــرای	توســعه	آتی	فعالیتهــا،	طــرح	  	

افزایــش	ســرمایه	شــرکت	تدویــن	گردیــد.	جهــت	تدویــن	ایــن	طــرح	علاوه	بــر	مطالعــه	تطبیــقی	بیــش	از	25	شــرکت	ســرمایه	گذاری	فعــال	در	بــازار	

ســرمایه،	مــدل	ســازی	جامــعی	از	اطلاعــات	مــالی	و	عملکــردی	شــرکت	از	زمــان	تاسیــس	تــا	کنــون	انجــام	شــد.	کــه	ســرمایه	شــرکت	در	تاریــخ	

ــت ــه	اس ــش	یافت ــال	افزای ــارد	ری ــه	20.200	میلی ــغ	10.000	ب 1402/09/04	از	مبل

ــوده	 ــن	نقشــه	راه	نهادســازی	و	توســعه	ســازی	ب ــدام	تبیی ــن	اق ــردی توســعه کســب و کار:	هــدف	از	ای ــن خطــوط راهب تدوی  	

ــت. اس

ــت	 ــا	همــکاران	معاون ــرو	جلســات	متعــدد	کارشــناسی	برگــزار	شــده	ب ــابی عملکــرد:	پی اســتاندارد نمــودن شــاخص های ارزی 		

راهبــرد	شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران،	نســخه	اولیــه	شــاخصهای	ارزیــابی	عملکــرد	شــرکت	تعییــن	و	شناســنامه	شــاخصها	تدویــن	شــد.	از	دیگــر	

اقدامــات	انجــام	شــده	در	ســال	مــالی	ابزارســازی	بــرای	محاســبه	سیســتماتیک	شــاخصها	بــوده	کــه	بــرای	نیــمی	از	مــوارد	خاتمــه	یافتــه	و	مابــقی	

ــد ــدام	می	باش ــت	اق ــاخص	ها	در	دس ش

ــا	 ــرکت	ب ــوده	و	ش ــان	ب ــدد	در	جری ــای	متع ــا	بانکه ــره	ب ــن	خصــوص	مذاک ــالی:	در	ای ــن م ــرای تامی ــرت لازم ب ــام مذاک انج   

هماهنــگی	بــا	کارگزاری	هــای	همــکار	اقــدام	بــه	اخــذ	اعتبــار	نموده	اســت.	همچنیــن	موافقــت	اصــولی	انتشــار	اوراق	مرابحــه	ســهام	بــه	مبلــغ	10.000	

میلیــارد	ریــال	در	آبــان	مــاه	1402	صــادر	و	در	تاریــخ	انتهــای	ســال	مــالی	مذاکــرات	کارشــناسی	جهــت	تامیــن	مــالی	مذکــور	در	جریــان	می	باشــد

منابــع انســانی:	جــذب،	ارتقــاء	و	نگهداشــت	نیــروی	انســانی	بــه	عنــوان	قابلیــت	محــوری	شــرکت	در	دســتور	کار	بــوده	و	شــرکت	اقــدام	 	

ــت ــانی	نموده	اس ــع	انس ــت	مناب ــوزه	مدیری ــدازی	ح ــز	و	راه	ان ــه	تجهی ب

عملکرد مالی  )4-5

1-5-4( صورت وضعیت مالی
صــورت	وضعیــت	مــالی	مقایســه		ای	شــرکت	ســرمایه		گــذاری	توســعه	نــور	دنــا	در	پایــان	ســال	های	مــالی	منتــهی	بــه	30	دی	مــاه	1401	و	30	دی	

مــاه	1402	بــه	شــرح	جــدول	زیــر	ارائــه	می	گــردد

	

عملکرد بورسی و غیر بورسی

 1401/10/30
شرح

 1402/10/30

میلیون	ریالمیلیون	ریال نسبت	از	دارایینسبت	از	دارایی

دارایی ها
دارایی های غیر جاری : 

دارایی	های	ثابت	مشهود	
دارایی	های	نامشهود

سرمایه	گذاری	در	شرکت	های	وابسته
سرمایه	گذاری	های	بلند	مدت	

جمع دارایی های غیر جاری
دارایی های جاری:

پیش	پرداخت	ها
دریافتنی	های	تجاری	و	ســایر	دریافتنی	ها

سرمایه	گذاری	های	کوتاه	مدت

	

97.740
650
0

486.271

584,661
	

3.005
4.284.875
31.885.657

	

%0.24
%0.00
%0.00
%1.20

%1,44
	

%0.01
%10.54
%78.46

	
	

117.422		
415		
0

3.864.167		

3,982,004  

	2.181		
	6.141.446		
	39.041.370		

	
	

%0.22
%0.00
%0.00
%7.28

%7,50

%0.00
%11.57
%73.58
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عملکرد بورسی و غیر بورسی

2-5-4( صورت سود و زیان
صورت		ســود	و	زیان	مقایســه	ای	شرکت	به	شرح	جدول	زیر	می	باشد:

 1401/10/30 1402/10/30

میلیون	ریالمیلیون	ریال نسبت	از	دارایینسبت	از	دارایی

موجودی	نقد
دارایی	غیر	جاری	نگهداری	شــده	برای	فروش

جمع دارایی های جاری
جمع دارایی ها

حقوق مالکانه و بدهی ها
حقوق مالکانه

سرمایه	
اندوخته	قانونی	

سود	انباشته	
جمع حقوق مالکانه

بدهی	ها
بدهی های غیر جاری

ذخیره	مزایای	پایان	خدمت	کارکنان
جمع بدهی های غیر جاری

بدهی های جاری
پرداختنی	های	تجاری	و	ســایر	پرداختنی	ها

جمع بدهی های جاری
جمع بدهی ها

جمع حقوق مالکانه و بدهی ها

106.979
3.774.420

40,054,936
40,639,597

10.000.000
1.000.000
19.177.428

30,177,428

15.625
15,625

10.446.544

10,446,544
10,462,169
40,639,597

%0.26
%9.29

%98,56
%100,00

	
	

%24.61
%2.46
%47.19

%74,26
	
	

%0.04
%0,00

	
%25.71

%25,71
%25,74
%100,00

	116.778				
3.774.419		

49,076,194 
53,058,198 

	
	

	20.200.000		
	1.905.272		
	18.067.607		

40,172,879 

12.815		
12,815  

12.872.504		

 12,872,504	
 12,885,319 
	53,058,198 

%0.22
%7.11

%92,50
%100,00

%38.07
%3.59
%34.05

%75,71

%0.02
%0,02

%24.26

%24,26
%24,29
%100,00

 1401/10/30
شرح

 1402/10/30

میلیون	ریالمیلیون	ریال %	از	درآمد	عملیاتی%	از	درآمد	عملیاتی

درآمد	سود	سهام
سود	فروش	سرمایه	گذاری	ها

درآمدهای	عملیاتی
هزینه	های	اداری،	عمومی

سود	عملیاتی
هزینه	های	مالی

سایر	درآمدهای	غیرعملیاتی
سود	قبل	از	مالیات

هزینه	مالیات	بر	درآمد

سود خالص پایان سال

7.080.037
3.917.849
10.997.886
	)193.249(
10.804.637

-
4.753

10.809.390
0

10,809,390

%64
%36
%100
)%2(
%98
%0
%0
%98
0

%98

8.138.695
10.709.111
18.847.806
)309.031(
18.538.775
)437.052(
10.004

18.111.727
)6.276(

18,105,451

%43
%57
%100
)%1.6(
%58
)%2.3(
%0
%96
-

%96

شرح
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گزارش سالیانه به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام - سال مالی منتهی به30 دی ماه 1402

شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

عملکرد بورسی و غیر بورسی

همچنین	گردش	حســاب	ســود	و	زیان	انباشته	مقایسه	ای	شرکت	به	شرح	جدول	زیر	می	باشد:

3-5-4( جایگاه ســرمایه گذاری توسعه نور دنا در ساختار مالی ارتباطات سیار ایران

همانگونــه	کــه	در	جــدول	فــوق	مشــاهده	می		گــردد	ســهم	شــرکت	از	ســود	خالــص	شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران	)همــراه	اول(	بــا	توجــه	بــه	

ــازار	در	ســال	های	98	و	99	افزایــش	چشــمگیری	نســبت	بــه	ســنوات	گذشــته	داشــته	اســت.	همچنیــن	نســبت	ارزش	پرتفــوی	بــورسی	 رشــد	ب

ــوده	 ــدود	6	درصــد	ب ــور	متوســط	ح ــال	1399	به	ط ــل	از	س ــا	قب ــه	ت ــراه	اول(	ک ــران	)هم ــار	ای ــات	سی ــای	شــرکت	ارتباط ــه	درآمده شــرکت	ب

اســت	نیــز	متاثــر	از	رشــد	بــازار	افزایــش	یافتــه	اســت.	هــر	چنــد	افــت	و	رونــد	فرســایشی	پــس	از	مــرداد	ســال	1399	در	بــازار	حاکــم	بــوده	،	

امــا	بــه	دلیــل	کیفیــت	پرتفــوی	شــرکت،	جایــگاه	ســودآوری	و	ارزش	پرتفــوی	در	ســاختار	مــالی	شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران	)همــراه	اول(	

ــا	در	منظومــه	 ــور	دن دســتخوش	افــت	شــدید	نگردیــده	اســت.	مطابــق	رویکــرد	و	اســتراتژی	های	نویــن	معــاملاتی	شــرکت،	اعــتلای	جایــگاه	ن

شــرکت	داری	همــراه	اول	از	اهــداف	اصــلی	در	ســنوات	آتی	خواهــد	بــود

شــایان	ذکــر	اســت	اطلاعــات	مربــوط	بــه	ســال	1402	شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران	)همــراه	اول(	بــر	مبنــای	کارشــناسی	می	باشــد.	وضعیــت	

تقسیــم	ســود	شــرکت	در	ســه	ســال	اخیــر	بــه	شــرح	زیــر	می	باشــد

1401

ارقام	میلیون	ریال

13991400شرح

سود	انباشته	در	پایان	سال	مالی
سود	تقسیمی

درصد	تقسیم	سود

11.988.052
8.500.000

71%

14.368.038
6،000،000

42%

19.177.428
8.110.000

42%

1402/10/30 1400/10/301401/10/30شرح

نســبت	سود	توسعه	نوردنا	به	سود	خالص	همراه	اول
نســبت	ارزش	پرتفوی	بورسی	نور	دنا	به	درآمدهای	همراه	اول

22%
19%

21%
17%

29%
16%

1402/10/30

ارقام	میلیون	ریال

1401/10/30شرح

سود	خالص

سود	انباشته	درابتدای	سال	مالی

سود	سهام	مصوب

افزایش	سرمایه

سود	قابل	تخصیص

اندوخته	قانونی

سود	انباشته	در	پایان	سال	مالی

10.809.390

14.368.038

	)6.000.000(

0

19.177.428

.

19.177.428

18.105.451

19.177.428

)8.110.000(

)10.200.000(

18.972.879

)905.272(

18.067.607
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عملکرد بورسی و غیر بورسی

آخرین وضعیت تکالیف مجمع سال گذشته  )4-6

وضعیتشرح اقدامشرح

ــونی	و	 ــازرس	قان ــد	4	و7		گــزارش	حســابرس	و	ب در	خصــوص	بن
پیــرو	مصوبــه	مجمــع	عمــومی	عــادی	ســالیانه	شــرکت	منتــهی	به	
1400/10/30،	مقــرر	گردیــد	در	ارتبــاط	بــا	واگــذاری	ســهام	گــروه	
اقتصــاد	مفیــد،	اقدامــات	لازم	از	ســوی	هیــات	مدیــره	شــرکت	تــا	

حصــول	نتیجــه	صــورت	پذیــرد

ــونی،	 ــازرس	قان ــابرس	و	ب ــزارش	حس ــد	6«	گ ــه	»بن ــه	ب ــا	توج ب
هیــات	مدیــره	مکلــف	گردیــد	نســبت	بــه	رعایــت	کامــل	الزامــات	

ــه	کار	گیــرد ــونی	و	مفــاد	اساســنامه	اهتمــام	لازم	را	ب قان

در	خصــوص	بنــد	7	گــزارش	حســابرس	و	بــازرس	قانــونی	و	پیــرو	
ــه	 ــهی	ب ــرکت	منت ــالیانه	ش ــادی	س ــومی	ع ــع	عم ــه	مجم مصوب
1400/10/30،	مقــرر	گردیــد	در	ارتبــاط	بــا	پذیــرش	ســهام	شــرکت	
ــادار	 ــورس	اوراق	به ــا	در	ب ــور	دن ــعه	ن ــذاری	توس ــرمایه	گ س
ــات	 ــوی	هی ــات	لازم	از	س ــالی،	اقدام ــروه	م ــدازی	گ و	راه	ان

ــرد ــا	حصــول	نتیجــه	صــورت	پذی ــره	شــرکت	ت مدی

درخصــوص	بنــد	11	گــزارش	حســابرس	و	بــازرس	قانــونی،	
موضــوع	عــدم	دریافــت	تاییدیــه	صلاحیــت	تخصــصی	مســئول	
ــور	جهــت	 ــز	عب ــری	و	رم ــام	کارب ــا	پولشــویی	و	اخــذ	ن ــارزه	ب مب
ــه	مرکــز	اطلاعــات	 ــزوم	ب ارســال	گزارشــات	و	اطلاعــات	مــورد	ل
ــا	 ــارزه	ب ــررات	مب ــه	هــای	ســالانه	اجــرای	مق ــه	برنام ــالی،	تهی م
ــزان	اجــرای	آن	و	طــراحی،	اجــرا	 ــه	می ــش	ماهان پولشــویی	و		پای
و	ارزشیــابی	برنامــه	هــای	آمــوزشی	بــا	هماهنــگی	مرکــز	اطلاعات	
مــالی	و	تهیــه	نــرم	افزارهــای	لازم	بــه	منظور	شناســایی	ســامانه	ای	
)سیســتمی(	معــاملات	مشــکوک،	شــرکت	ملــزم	بــه	رعایــت	کلیه	

مــوارد	فــوق	یــاد	شــده	می	اشــد

ــورد	 ــرکت	م ــال	1402	ش ــه	س ــه	و	بودج ــد	برنام ــرر	گردی مق
ــرد	 ــت	راهب ــه	معاون ــور	ب ــند	مذک ــده	و	س ــع	ش ــری	واق بازنگ

ــردد ــه	گ ــراه	اول	ارای هم

مقــرر	گردیــد	هیــات	مدیــره	طــرح	پیشــنهادی	خــود	جهــت	
ــلی	 ــرکت	اص ــرد	ش ــت	راهب ــه	معاون ــرمایه	را	ب ــش	س افزای

ــد ــه	نمای ارائ

ــده	فــروش	در	 ارزشــگذاری	انجــام	شــده	و	مزای
ــاپ	و	 ــاد	چ ــای	اقتص ــه	دنی ــت	در	روزنام دو	نوب
پیگیــری	هــا	جهــت	حصــول	نتیجــه	در	جریــان	

می	باشــد

ــال	 ــده	در	س ــونی	مطــرح	ش ــات	قان ــامی	الزام تم
ــده	اســت ــع	ش ــزارش	رف ــورد	گ ــالی	م م

ــعه	شــرکت،	 ــه	توس ــایی	شــدن	برنام ــس	از	نه پ
ــت ــد	گرف ــرار	خواه ــتور	کار	ق ــدد	در	دس مج

نماینــده	مبــارزه	بــا	پولشــویی	بــه	ســازمان	بــورس	
اوراق	بهــادار	و	همچنیــن	ســتاد	مبارزه	با	پولشــویی	
ــت	 ــات	لازم	در	دس ــت	و	اقدام ــده	اس ــرفی	ش مع

اجــرا	می	باشــد

ــند	 ــد	و	س ــری	گردی ــال	1402	بازنگ ــه	س بودج
مذکــور	بــه	معاونــت	راهبــرد	ارســال	شــده	اســت.

ــه	و	 ــورت	گرفت ــاز	ص ــود	نی ــات	م ــامی	اقدام تم
ســرمایه	شــرکت	از	مبلــغ	10.000	میلیــارد	ریــال	
بــه		20.200	میلیــارد	ریــال	افزایــش	یافتــه	اســت

باز

خاتمه	یافته

باز

خاتمه	یافته

خاتمه	یافته

خاتمه	یافته

1

2
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1-5(  جهت گیری توسعه کسب و کار

شــرکت	ســرمایه	گذاری	توســعه	نــور	دنــا	در	راســتای	بازتعریــف	نقــش	خــود	در	

منظومــه	شــرکت	داری	همــراه	اول	و	ارزش	آفریــنی	در	زنجیــره	ارزش	اپراتور	اول	

کشــور	و	بــا	تمرکــز	و	توجــه	ویــژه	بــه	مســائل	و	دغدغه	هــای	کلیــدی	ســهامدار	

خــود،	بــرآن	اســت	تــا	بــا	بهره	منــدی	از	ابزارهــای	بازار	هــای	مــالی،	نســبت	بــه	

ــوان	نهــاد	محــرک	توســعه	 ــه	عن ــوم	همــراه	اول	ب ــنی	در	زیســت	ب نقــش	آفری

اقتصــاد	دیجیتــال،	تلاش	نمایــد.	در	ایــن	راســتا	اهــداف	محــوری	برنامــه	توســعه	

شــرکت	بــه	شــرح	زیــر	می	باشــد

 توســعه نقش و جایگاه اپراتور اول کشور در حوزه اقتصاد دیجیتال:

اپراتورهــای	تلفــن	همــراه	مخصوصــاً	در	جوامــع	در	حــال	توســعه	بــه	عنــوان	یــکی	از	محــرک	هــای	توســعه	و	افزایــش	نفــوذ	فنــاوری	در	لایــه	خدمــات	

و	ســکوها	محســوب	می	شــوند.	تغییــر	نقــش	اپراتورهــای	موبایــل	از	ارائــه	زیرســاخت	بــه	ارائــه	ســرویس	علاوه	بــر	پررنــگ	شــدن	جایــگاه،	میــزان	

ــال،	ایجــاد	نهادهــای	 ــکی	از	ارکان	توســعه	اقتصــاد	دیجیت ــن	خصــوص	ی ــزود.	در	ای ــال،	خواهــد	اف ــاع	را	در	فضــای	اقتصــاد	دیجیت مشــارکت	و	انتف

پیــش	ران	و	پشــتیبان	بــه	هــدف	بهره	منــدی	زیســت	بــوم	دیجیتــال	از	ابزارهــای	بازارهــای	پــول،	ســرمایه	و	بیمــه	می	باشــد.

 خلق ارزش در منظومه شــرکت داری همراه اول از طریق تنوع بخشی خطوط درآمدی و مولد ســازی دارایی:

نــور	دنــا	همــواره	جایــگاه	و	ســهم	قابــل	توجــهی	در	درآمدهــای	غیــر	عملیــاتی	همــراه	اول	داشــته	اســت.	بــا	توســعه	کســب	و	کار	و	اخــذ	مجوزهــا	

و	تاسیــس	نهادهــای	مرتبــط،	می	تــوان	امیــد	داشــت،	خطــوط	درآمــدی	جدیــدی	مســتقل	از	نهادهــای	تنظیم	گــر	کســب	و	کار	ســنتی	بــرای	اپراتــور	

ایجــاد	شــده	و	ســهم	درآمدهــای	نویــن	منجــر	بــه	بــاز	تعریــف	درآمدهــای	عملیــاتی	و	غیــر	عملیــاتی	در	خانــواده	همــراه	اول	گــردد.	اخــذ	مجوزهــا	و	

ــع	نیازمندی	هــای	جــاری	 ــوق	امــکان	مولدســازی	دارایی	هــا	در	ســطح	گــروه	و	اهــرم	نمــودن	آن	جهــت	رف ــت	ف ــر	مزی ــدازی	نهادهــا،	علاوه	ب راه	ان

خانــواده	در	حــوزه	مدیریــت	جریــان	نقدینــگی،	تامیــن	مــالی	و	خدمــات	اعتبــاری	را	بــه	ارمغــان	خواهــد	آورد

با توجه به این اهداف محوری رویکرد راهبردی نوین شــرکت را می توان در عبارت زیر خلاصه نمود:

در	ایــن	چارچــوب	راهبــردی	نقــش	شــرکت	ســرمایه	گذاری	توســعه	نــور	دنــا،	بــه	عنــوان	متــولی	تکمیــل	زنجیــره	و	اخــذ	مجوزهــای	لازم	از	ســازمان	

بــورس	و	ســایر	نهادهــای	ناظــر	بــا	هــدف	تنــوع	بخــشی	خدمــات	و	ایجــاد	نهــاد	جامــع	ارائــه	خدمــات	مــالی،	تعریــف	می	شــود

جهت گیری و برنامه های آتی

ــال و  ــاد دیجیت ــراه اول در اقتص ــگاه هم ــاء جای ــد و ارتق ــارکت در رش مش

ــر  ــای تنظیم گ ــتقل از نهاده ــدی مس ــن درآم ــوط نوی ــهم خط ــش س افزای

ــرای  ــالی ب ــای م ــای بازاره ــدی از ابزاره ــنتی و بهره من ــب و کار س کس

)Core – Near Core( ــور ــوری اپرات ــات مح ــق ارزش در عملی ــتیبانی و خل پش
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1-1-5( مشتریان و خدمات آتی
تغییــر	جهت	گیــری	راهبــردی	دامنــه	مشــتریان	شــرکت	را	از	شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران،	فراتــر	خواهــد	بــرد.	در	ادامــه	مشــتریان	بالقــوه	و	خدمــات	

قابــل	ارائــه	لیســت	گردیــده	اســت

 ارائه خدمات تخصصی مبتنی بر مجوزها و نهادهای ایجاد شــده در بازار سرمایه

تامین	ســرمایه،	مشاوره	سرمایه	گذاری،	سبدگردانی	و	صندوق	های	سرمایه	گذاری:

شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران	و	ســایر	شــرکت	های	خانــواده	همــراه	اول،	پرســنل	مجموعــه	و	اشــخاص	حقیــقی	و	حقــوقی	جدیــد	خــارج	از	منظومــه	

شــرکت	داری	همــراه	اول،	مشــتریان	بالقــوه	محســوب	می	شــوند

حوزه	B2B	و	خدمات	دیجیتال	مشــتری	بالقوه	محتوای	قابل	نشــر	تولیدی	در	ســکوها	و	سرویس	های	دیجیتال	همراه	اول	می	باشند.

کارگزاری:

ــوه	 ــتریان	بالق ــراه	اول،	مش ــرکت	داری	هم ــه	ش ــارج	از	منظوم ــوقی	خ ــقی	و	حق ــخاص	حقی ــراه	اش ــه	هم ــراه	اول	ب ــترکین	هم ــوزه	B2C		و	مش ح

ــوند ــوب	می	ش محس

پردازش اطلاعات مالی:

ــند.	 ــراه	اول	می	باش ــال	هم ــرویس	های	دیجیت ــکوها	و	س ــدی	در	س ــر	تولی ــل	نش ــوای	قاب ــوه	محت ــتری	بالق ــال	مش ــات	دیجیت ــوزه	B2B	و	خدم ح

ــوند ــوه	محســوب	می	ش ــتریان	بالق ــراه	اول،	مش ــرکت	داری	هم ــه	ش ــارج	از	منظوم ــوقی	خ ــقی	و	حق ــن	اشــخاص	حقی همچنی

سرمایه گذاری:

علاوه	بــر	کارکــرد	گذشــته	شــرکت	نــور	دنــا	و	خلــق	ارزش	بــرای	همــراه	اول،	تامیــن	مــالی	طــرح	توســعه	گــروه	مــالی	نیــز	از	خدمــات	قابــل	ارائــه	

شــرکت	خواهــد	بــود

ارائه خدمات تخصصی مبتنی بر مجوزها و نهادهای ایجاد شــده خارج از بازار سرمایه

لیزینگ:

ــتر	 ــر	بس ــار	ب ــای	اعتب ــال	اعط ــرویس	های	دیجیت ــه	س ــر	ارائ ــوی	دیگ ــود.	از	س ــد	ب ــرد	خواهن ــار	خ ــای	اعتب ــتریان	اعط ــراه	اول	مش ــترکین	هم مش

ــرد ــد	ک ــاد	خواه ــات	ایج ــن	خدم ــرای	ای ــوه	ای	ب ــتریان	بالق ــز	مش ــراه	اول	نی ــکار	هم ــتارت	آپ	های	هم ــراه	اول	و	اس ــکوهای	هم ــرویس	ها	و	س س

بیمه:

تعریــف	محصــولات	بیمــه	ای	جدیــد	بــرای	مشــترکین،	ســایت	ها	و	تجهیــزات	)شــرکت	ها	و	همــراه	اول(	در	خانــواده	همــراه	اول	و	اشــخاص	حقیــقی	

و	حقــوقی	خــارج	از	خانــواده	همــراه	اول	مبنــای	شناســایی	مشــتریان	بالقــوه	خواهــد	بــود

اعتبار سنجی:

خدمــات	حــوزه	اعتبــار	ســنجی	و	یــا	ارائــه	اطلاعــات	تکمیــلی	بــه	ســایر	متولیــان	اعتبارســنجی	بــه	پشــتوانه	داده	هــای	رفتــار	مشــترکین	همــراه	اول	

می	توانــد	مبنــای	شناســایی	مشــتریان	بالقــوه	باشــد.	از	ســوی	دیگــر	ســرویس	های	دیجیتــال	و	محتــوای	تولیــدی	ایــن	حــوزه	بــر	مبنــای	ســکوها	و	

ســرویس	های	موجــود	و	آتی،	بخشــهای	B2B	و	خدمــات	دیجیتــال	همــراه	اول	را	مشــتری	بالقــوه	ایــن	بخــش	قــرار	می	دهــد
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چکیده	انواع	مشــتریان	بالقوه	و	خدمات	قابل	ارائه	در	نمایه	زیر	ارائه	شــده	است:

ــز	و	بهینه	ســازی	 ــق	ضــروری	اســت.	تجهی ــزی	دقی ــاز	و	برنامه	ری ــورد	نی ــه	ابزارهــای	م ــالی،	توجــه	ب جهــت	توســعه	کســب	و	کار	و	ایجــاد	گــروه	م

ایــن	ابزارهــا	محــور	برنامه	هــای	توســعه	شــرکت	در	ســنوات	آتی	خواهــد	بــود.	ســه	ابــزار	اصــلی	مــورد	نیــاز	بــرای	توســعه	عبارتنــد	از	منابــع	مــالی،	

ــاز ــورد	نی شایســتگی	های	محــوری	شــرکت	و	مجوزهــای	م

2-1-5( محور برنامه های توسعه
توســعه	کســب	و	کار	مطابــق	نیازمندی	هــا	مطــرح	شــده	در	بخــش	قبــل،	در	قابــل	ســه	ســرفصل	اصــلی	در	دســتور	کار	ســنوات	آتی	قــرار	گرفــت.	از	

ایــن	ســرفصل	ها	بــه	عنــوان	محــور	توســعه	یــاد	خواهــد	شــد

توسعه و تجهیز منابع

ــا	می	باشــد.	ســرفصل	اقدامــات	ســال	آتی	در	حــوزه	 ــور	دن ــورسی	ن ــالی،	پرتفــوی	ب ــدازی	گــروه	م ــالی	در	راه	نهادســازی	و	راه	ان ــع	م ــن	منب اصلی	تری

توســعه	منابــع	بــه	شــرح	زیــر	می	باشــد

بهینه سازی و توسعه پرتفوی شامل:

افزایش	حجم	معاملات	و	گردش	پرتفوی 	.
تخصیص	بخشی	از	منابع	به	ســهام	با	پتانسیل	رشــد	بالا	در	کوتاه	مدت 	.

تنوع	بخشی	به	صنایع	و	نمادها 	.
کاهش	زمان	متوســط	ماندگاری	نماد	در	سبد 	.
افزایش	معاملات	مبتنی	بر	ابزارهای	مشــتقه 	.

افزایش	ســهم	ســود	حاصل	از	خرید	و	فروش	سهام	خریداری	شده	جدید 	.
افزایش	ســهم	ســود	و	زیان	حاصل	از	خرید	و	فروش	در	درآمدهای	عملیاتی	شرکت 	.
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شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

جهت گیری و برنامه های آتی

سایر اقدامات حوزه پرتفوی بورسی شامل:

. افزایش	اخذ	اعتبار	از	کارگزاری	های	همکار	و	استفاده
تدوین	و	جاری	سازی	بیانیه	سیاست	های	سرمایه	گذاری 	.

اقدامات حوزه جذب و تجهیز منابع:

. پیگیری	و	اخذ	موافقت	اصولی	انتشار	10.000	میلیارد	ریال	اوراق	مرابحه	سهام
. مذاکره	با	بانکهای	مختلف	جهت	دریافت	وام

. مذاکره	با	کارگزاری	های	همکار	بالفعل	و	بالقوه	جهت	اخذ	اعتبار
. مدیریت	منابع	نقدی	حاصل	از	وصول	DPS	به	نحوی	که	کمترین	و	کوتاه	ترین	زمان	رسوب	را	در	بانک	داشته	باشد.

اقدامات حوزه خلق ارزش و بهبود ساختار مالی:

. تقویت	نقش	نور	دنا	در	درآمد	غیر	عملیاتی	همراه	اول
)DPS(	ها	گذاری	سرمایه	از	حاصل	درآمد	معادل	سود	پرداخت	و	تقسیم .

. افزایش	سرمایه

توسعه و ارتقاء شایستگی های محوری

ــا در	چشــم	انداز	آتی	عضــوی	از	یــک	گــروه	مــالی	خواهــد	شــد.	گــروه	مــالی	مذکــور	از	منظــر	همبســتگی	و	وابســتگی	کســب	و	 ــور دن شــرکت ن

کارهــا	در	زمــره	هلدینگ	هــای	بــا	کســب	و	کار	نســبتا	مرتبــط	طبقــه	بنــدی	خواهــد	شــد.	لــذا	شیــوه	سرپرســتی	مناســب	و	الگــوی	حاکمیــت	شــرکتی	و	

کنتــرل	مدیریــتی	بیــن	ســبک	های	معمــار	اســتراتژی	و	کنترل	گــر	اســتراتژی	قــرار	خواهــد	گرفــت.	لــذا	توســعه	ظرفیتهــای	آتی	مــورد	نیــاز،	از	الزامــات	

پایــداری	و	موفقیــت	در	توســعه	محســوب	می	گــردد.	بــا	توجــه	بــه	اینکــه	لازم	اســت	ســاختار	فراشــرکتی	گــروه	آتی،	در	منظومــه	شــرکت	داری	همــراه	

ــر	و	 ــر	تاّخ ــادی	ب ــد	زی ــا	ح ــاری	ت ــن	ج ــا	و	قوانی ــد	اخــذ	مجوزه ــردد	و	از	دیگــر	ســو	رون ــف	گ ــای	ابلاغی	تعری ــا	و	راهبرده ــق	آیین	نامه	ه اول	و	مطاب

تقــدّم	نهادســازی	حاکــم	اســت،	لــذا	تعییــن	نقــش	هلدینــگ	بــرای	شــرکت	نــور	دنــا	در	منظومــه	آتی	در	ایــن	مرحلــه،	مــورد	نظــر	نیســت.	بــا	توجــه	

بــه	ایــن	موضــوع	توســعه	شایســتگی	ها	از	نظــر	ســاختاری	در	قالــب	واحدهــای	کســب	و	کار	اســتراتژیک	)SBU(	در	دســتور	کار	قــرار	خواهــد	گرفــت

ــاری	 ــه	کار	گم ــن	و	ب ــن	شــرکتی،	تامی ــق	ارزش	بی ــات	خل ــتی،	خدم ــرل	مدیری ــر	شایســتگی	های	شــرکت	داری،	کنت ــنی	ب ــعه	آتی	مبت ــای	توس محوره

ــازار،	 ــل	ب ــابی	و	فــروش	محصــول،	تحلی ــورسی(،	بازاری ــر	ب ــابی	طرح	هــای	ســرمایه	گذاری	)غی ــروی	انســانی	متخصــص،	توســعه	کســب	و	کار،	ارزی نی

ــعه	 ــز	محــور	توس ــا(	نی ــور	دن ــاری	ن ــورسی	)کســب	و	کار	ج ــرمایه	گذاری	ب ــوزه	س ــد.	در	ح ــوقی	می	باش ــوش	تجــاری،	حق ــل	داده	و	ه ــه	و	تحلی تجزی

ــم	 ــت	تی ــری،	تقوی ــتیبان	تصمیم	گی ــتم	های	پش ــر	سیس ــنی	ب ــد	مبت ــری	نظام	من ــد،	تصمیم	گی ــع	جدی ــل	صنای ــای	تحلی ــر	محوره ــتگی	ها	ب شایس

ــود ــل	انتشــار	خواهــد	ب ــلی	قاب ــوای	تحلی ــد	محت ــر	ابزارهــای	مشــتقه،	معــاملات	الگوریتــمی	و	تولی ــنی	ب معــاملات	مبت

در	فضــای	پشــتیبانی	و	مدیریــتی	نیــز،	توســعه	شایســتگی	ها	در	زمینــه	فرآیندهــای	کنتــرل	داخــلی،	فرآینــد	ارزیــابی	عملکــرد،	کارکرد	هــای	حــوزه	منابــع	

انســانی،	کنتــرل	و	مدیریــتی	طرح	هــای	توســعه	در	دســتور	کار	قــرار	خواهــد	گرفــت
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جهت گیری و برنامه های آتی

مطابق	توضیحات	فوق،	چکیده	ای	از	اقدامات	برنامه	ریزی	شــده	به	شــرح	زیر	می	باشد:

	توسعه ساختار

. بازنگری	چارت	سازمانی
. تکمیل	شناسنامه	مشاغل

. تکمیــل	و	راه	اندازی	کمیته	های	هیات	مدیره
. حسابرسی	داخلی

 توسعه فرآیندها

. فرآیندهای	مدیریتی	و	کنترلی	مبتنی	بر	تعریف	و	پایش	اهداف	اســتراتژیک	و	شــاخص	های	کلیدی	عملکرد
. بازنگری	فرآیندهای	معاملاتی	با	رویکرد	افزایش	ســرعت	و	دقت	تصمیم	گیری

. فرآیندهای	مدیریت	ریسک
. فرآیند	ارزیابی	طرح	های	ســرمایه	گذاری	غیر	بورسی

. فرآینــد	پایش	و	تحلیل	صنایع	بورسی
. فرآینــد	تولید	محتوای	تحلیلی	تخصصی

. فرآیند	کنترل	داخلی
	توسعه سیستم ها و ابزارها

داشبورد	پایش	لحظه	ای	پرتفوی 	.
بانک	اطلاعات	پیشنهادات	سرمایه	گذاری 	.

ابزار	ارزیابی	عملکرد 	.
آیین	نامه	های	مورد	نیاز	سازمانی 	.

ابزارهای	تحلیل	و	بررسی	هوشمندی	معاملات 	.
 توسعه منابع انسانی

بــا	توجــه	بــه	اهمیــت	ســرمایه		های	انســانی	در	تحقــق	ماموریت	هــای	شــرکت،	تجهیــز	واحــد	و	توســعه	فرآیندهــای	منابــع	انســانی	در	دســتور	کار	قــرار	

گرفتــه	اســت.	ماموریــت	مدیریــت	منابــع	انســانی	ســازمان،	ارتقــاء	کیــفی	نظــام	جــذب،	تغییــر	ترکیــب	شــاخص	های	تامیــن	و	نگهداشــت،	افزایــش	

ــر	 ــم	ب ــوژی	حاک ــرد	و	متدل ــد.	رویک ــای	شــرکت	می	باش ــا	نیازه ــانی	متناســب	ب ــرمایه	های	انس ــری	کارا	و	اثربخــش	س ــزش	و	بکارگی ــعه	و	انگی توس

مدیریــت	ســرمایه	انســانی	بــا	توجــه	بــه	ســمت	و	ســوی	اســتراتژی	کلان	شــرکت	تعییــن	و	تدویــن	خواهــد	شــد.	چکیــده	ای	از	اهــداف	و	برنامه	هــای	

ایــن	حــوزه	بــه	شــرح	زیــر	می	باشــد

. تدوین	قالب	فرآیندهای	منابع	انســانی	بر	اســاس	مدلهای	متناسب	موجود	و	پایش	سالانه	بلوغ	فرآیندها
. نظام	مند	نمودن	فرآیند	جذب	و	اســتخدام

ــرای		 ــرای	متقاضیــان	اســتخدام	و	پرســنل	از	طریــق	تولیــد	محتــوای	مناســب	ب ــد	کارفرمــایی	و	افزایــش	جذابیــت	ســازمان	ب . تقویــت	برن
ــا	کارکنــان شــبکه	هــای	اجتمــاعی،	ایجــاد	محیــط	کار	دوســتانه،	برخــورد	شایســته	ب
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جهت گیری و برنامه های آتی

. ایجاد	چرخه	ارتقاء	کیفیت	عملکرد	مبتنی	بر	هدف	گذاری	شــفاف،	هدایت	و	پایش	مســتمر،	ارزیابی	و	ارائه	بازخورد
. نظام	مند	نمودن	فرآیند	آموزش	مبتنی	بر	نیازســنجی،	برنامه	ریزی	و	ســنجش	اثربخشی	

. افزایش	ســطح	تعلق	خاطر	ســازمانی،	مبتنی	بر	مبانی	نظری	مطلوب	شرکت
 توسعه همکاری های تجاری

یــکی	دیگــر	از	ابزارهــای	توســعه	کــه	در	دســتور	کار	قــرار	گرفتــه	و	در	ســال	آتی	نیــز	دنبــال	می	شــود،	توســعه	همــکاران	تجــاری	در	داخــل	و	خــارج	

ــای	 ــذ	نیازمندی	ه ــات	و	اخ ــازی	اقدام ــراه	اول،	هم	راستاس ــواده	هم ــرکت	های	خان ــلی	در	ش ــای	داخ ــتفاده	از	پتانسیل	ه ــت.	اس ــراه	اول	اس ــروه	هم گ

واحدهــای	ســتادی	همــراه	اول،	اســتفاده	از	تــوان	تخصــصی،	اجــرایی	و	مــالی	اشــخاص	حقیــقی	و	حقــوقی	خــارج	از	خانــواده	همــراه	اول،	شناســایی	

ــن	حــوزه	می	باشــد ــذاری	شــده	از	اهــداف	اصــلی	ای ــک	و	ســرمایه	گذاری	در	حــوزه	نهادهــای	هدف	گ ــام،	تملی ــوه	شــراکت،	ادغ فرصت	هــای	بالق

ــا	و	 ــات	و	برنامه	هــای	توســعه	شــرکت	در	اخــذ	مجوزه ــالی	اقدام ــات م ــره خدم ــازی در زنجی ــاز و نهادس ــورد نی ــای م ــذ مجوزه اخ

ــزوم	تبییــن	دقیقتــر	 در	نهایــت	تاسیــس	و	راه	انــدازی	نهادهــای	مــورد	نظــر،	بــه	منصــۀ	ظهــور	خواهــد	رسیــد،	بــه	دلیــل	اهمیــت	ایــن	موضــوع	و	ل

ــت ــده	اس ــه	ش ــه	ارائ ــزا	در	ادام ــر	فصــلی	مج ــب	س ــوزه	در	قال ــن	ح ــای	ای ــا،	برنامه	ه دیدگاه	ه

2-5(  نهاد سازی
1-2-5( مقدمه

ــای	 ــال	از	ابزاره ــوم	دیجیت ــت	ب ــدی	زیس ــدف	بهره	من ــه	ه ــتیبان	ب ــش	ران	و	پش ــای	پی ــاد	نهاده ــال،	ایج ــاد	دیجیت ــعه	اقتص ــکی	از	ارکان	توس ی

ــوان	انجــام	 ــه	دلیــل	ایجــاد	ارزش	افــزوده	و	هم	افــزایی	و	ت ــر	هلدینــگ	ب ــگاه	مبتــنی	ب بازارهــای	پــول،	ســرمایه	و	بیمــه	می	باشــد.	در	ایــن	میــان	ن

پروژه	هــای	بــزرگ،	حائــز	اهمیــت	اســت.	بــا	توجــه	بــه	تغییــرات	ســریع	محیــط	اقتصــادی	و	محیــط	قانــونی	و	حقــوقی	حاکــم	بــر	نهادهــای	هــدف،	

ــری	 ــان	شــده	اســت.	تصمیم	گی ــش	نمای ــش	از	پی ــه	بی ــنی	شــرکت	های	تابع ــزایی	و	ارزش	آفری ــم	اف ــگ	در	اثربخــشی،	ه نقــش	شــرکت	های	هلدین

ــن	کارکردهــای	هلدینــگ	و	 ــزایی	و	سرپرســتی	اصــلی	تری ــع،	هم	اف ــز	مناب ــا	تملــک	شــرکت	ها،	تجهی ــد	مجوزهــا،	تاسیــس	ی ــا	خری در	مــورد	اخــذ	ی

گــروه	تخصــصی	می	باشــد

ــق	 ــازی	دارایی	و	خل ــد	س ــدف	مول ــه	ه ــالی	ب ــروه	م ــس	گ تاسی

ــکان	 ــده	و	ام ــک	ش ــش	ریس ــه	کاه ــر	ب ــد	منج ــای	جدی بازاره

اســتفاده	از	منابــع	شــرکت	های	هــم	گــروه	و	بــه	اشــتراک	

گذاشــتن	توانمندیهــا	را	افزایــش	می	دهــد.	حمایــت	مــالی	از	

شــرکت	ها	و	پروژه	هــای	توســعه	ای	خانــواده،	افزایــش	تــوان	

ــت	در	 ــهیل	فعالی ــن	و	تس ــدی	نوی ــوط	درآم ــاد	خط ــتی،	ایج رقاب

ــروه	 ــدازی	گ ــای	راه	ان ــر	مزای ــلی	از	دیگ ــلی	و	بین	المل ــه	م عرص

ــزارش،	 ــن	گ ــالی	در	ای ــروه	م ــود	از	گ ــود.	مقص ــد	ب ــالی	خواه م

ایجــاد	مجموعــه	ای	از	شــرکت	ها	و	اخــذ	مجوزهــای	لازم	از	

نهادهــای	ناظــر	و	تنظیم	گــر	در	بــازار	پــول،	ســرمایه	و	بیمــه	و	در	

نهایــت	ســازماندهی	آن	در	ســاختار	هلدینــگ	و	منطبــق	بــا	نظــام	

ــت ــراه	اول	اس ــرکتی	هم ــت	ش حاکمی
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جهت گیری و برنامه های آتی

خلق ارزش مورد انتظار  )5-2-2

هم	افــزایی	تاسیــس	نهــاد	مــالی	بــا	کســب	و	کار	محــوری	

ــق	ارزش	 ــاط	خل ــن	نق ــایی	و	تدوی ــع	شناس ــور،	مرج اپرات

ــد	و	 ــدی	جدی ــوط	درآم ــهم	خط ــش	س ــت.	افزای بوده	اس

ــای	 ــن	مزای ــروه	از	اصلی	تری ــدار	در	گ ــد	پای ــاد	درآم ایج

نهــاد	ســازی	بــرای	همــراه	اول	می	باشــد.	همچنیــن	

جــذب	مشــترک	و	توســعه	خدمــات	B2C	و	توســعه	

ــل	نشــر	تجــاری	 ــوای	قاب ــال	و	محت ســرویس	های	دیجیت

ــوارد	 ــر	م ــراه	اول	از	دیگ ــکوهای	هم ــا	و	س ــال	ه در	کان

ــدوق	و	 ــا	تاسیــس	صن ــق	ارزش	محســوب	می	شــود.	ب خل

ــالی	را	 ــن	م ــای	تامی ــوان	فرآینده ــر	می	ت ــای	دیگ نهاده

تســهیل	نمــود.	در	نهایــت	می	تــوان	امیــد	داشــت	بــا	بلــوغ	

نهادهــای	راه	انــدازی	شــده،	کســب	و	کار	محــوری	اپراتــور	

ــای	 ــرویس	در	بازاره ــه	س ــه	ارائ ــاخت	ب ــن	زیرس از	تامی

جدیــد	تغییــر	یابــد.	ایــن	مهــم	منجــر	بــه	ارتقــاء	جایــگاه	

ــد ــد	ش ــال	خواه ــراه	اول	در	اقتصــاد	دیجیت هم

نقــش	هم	افــزایی	 ادامــه	 در	

و	خلــق	ارزش	بــه	تفکیــک	

ــده	 ــذاری	ش ــای	هدف	گ نهاده

ــت ــده	اس ــه	گردی ارائ
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شرکت سـرمایه گذاری توسـعه نـور دنا )سهامی خاص

تامین سرمایه

. رشــد	سودآوری	و	ایجاد	خطوط	درآمدی	جدید
ــالی	 ــن	م ــت	تامی ــذا	جه ــد	و	ل ــه	ده ــرمایه	را	ارائ ــازار	س ــه	در	ب ــل	ارائ ــات	قاب ــد	بیشــترین	گســتره	خدم ــرمایه	میتوان ــن	س . تامی

ــد ــد	باش ــار	مفی ــد	بسی ــراه	اول	می	توان ــرکت	هم ــای	ش ــروژه	ه تخصــصی	پ

. ارزش	گذاری	شــرکت	های	مورد	درخواست	همراه	اول
. کمک	به	ســاماندهی	منابع	و	مصارف	همراه	و	اســتفاده	حداکثری	از	منابع	مازاد	کوتاه	مدت

کارگزاری

. رشــد	سودآوری	و	ایجاد	خطوط	درآمدی	جدید
.کاهش	هزینه	های	معاملاتی	شــرکت	های	نور	دنا	و	آرمان

. ارزش	افزوده	از	طریق	ارائه	خدمات	به	مشــترکین	همراه	اول
B2C	خدمات	توسعه	و	مشــترک	جذب .

. ارائه	خدمات	دیجیتال	در	بســتر	ســکوهای	موجود	در	همراه	اول	)افزایش	ترافیک	و	تراکنش(
. بهره	منــدی	از	فرصت	هــای	بی	بدیــل	رشــد	در	بــازار	ســرمایه	)رشــد	معــاملات	در	ســال	های	طلایی	بــازار	ســرمایه،	درآمــد	زیــادی	بــرای	

شــرکت	های	کارگــزاری	ایجــاد	نمــود

. بهره	مندی	از	زیرســاخت	و	پراکندگی	جغرافیایی	دفاتر	همراه	اول
سبدگردان

. رشــد	سودآوری	و	ایجاد	خطوط	درآمدی	جدید
. مجوزی	محوری	در	راه	اندازی	کارگزاری

ــز	 ــن	مهــم	موجــب	تجهی . اخــذ	مجــوز	ســبدگردانی	امــکان	تصــدی	رکــن	مدیریــت	را	در	صندوق	هــای	جســورانه	فراهــم	می	آورد	کــه	ای
حداکثــری	منابــع	و	حفــظ	جایــگاه	نظــارتی	و	مدیریــتی	در	ســرمایه		گــذاری	آتی	خواهــد	شــد

ــازاد	 ــع	م ــاتی	از	محــل	مناب ــر	عملی ــواده	همــراه	اول	و	کســب	درآمــد	غی ــه	شــرکت	های	خان ــه	خدمــات	ســبدگردانی	ب . ایجــاد	امــکان	ارائ
ــهامدار ــع	س ــاء	مناف ــنی	و	ارتق ــه	منظــور	ارزش	آفری شــرکت	ها	ب

. امــکان	تصــدی	ســمت	در	صندوق	هــای	بــا	درآمــد	ثابــت	و	بهره	منــدی	از	مزایــای	آن	در	ایجــاد	پشــتوانه	بــرای	توســعه	و	متمایــز	نمــودن	
کیــف	پــول	همــراه	اول

. تجمیــع	جریانــات	نقــدی	مــازاد	گــروه	و	ســوق	دادن	آن	بــه	ســمت	ابزارهــای	بــازار	ســرمایه	و	افزایــش	قــدرت	چانــه	زنی	بــا	بانک	هــا	و	
موسســات	مــالی	و	اعتبــاری

. بهره	مندی	از	ابزارهای	بازار	ســرمایه	به	عنوان	اهرم	توسعه
. افزایــش	عمق	حضور	در	بازار	مالی

مشاور سرمایه گذاری

. رشــد	سودآوری	و	ایجاد	خطوط	درآمدی	جدید
. مشــارکت	و	مدیریت	فرآیندهای	ادغام،	تملیک،	خرید،	فروش،	ارزشــگذاری،	عرضه	و	پذیرش	شرکت	های	خانواده

. تولید	محتوا	و	توســعه	ســرویس	های	دیجیتال	در	کانال	ها	و	سکوهای	همراه	اول
. افزایش	ترافیک،	جذب	مشترک

جهت گیری و برنامه های آتی
جم
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پردازش اطلاعات مالی 

. رشــد	سودآوری	و	ایجاد	خطوط	درآمدی	جدید
. ایجــاد	بانــک	اطلاعاتی	جامع	اقتصادی	و	تولید	محتوا	مبتنی	بر	آن	و	ایفای	نقش	دیده	بان	اقتصادی

. افزایــش	کــمی	و	کیفی	اطلاعات	مالی	به	ویژه	از	بورس	کالا	و	انرژی	و	ابزارهای	نوین	مالی
. امکان	توســعه	سرویس	های	دیجیتال	تجاری	مبتنی	بر	داده	های	اقتصادی	

. ارائه	خدمات	به	زیســت	بوم	اســتارت		آپی	همراه	اول	و	ایجاد	مزیت	رقابتی	برای	حرکت	اول	و	ســایر	شرکت	های	خانواده
. اســتفاده	از	داده	های	مشــترکین	و	سایر	مراجع	جهت	تامین	خوراک	فرآیندهای	اعتبارسنجی

. تجزیه	و	تحلیل	تخصصی	اطلاعات	مالی	و	عملکردی	شــرکت	های	زیر	مجموعه	همراه	اول
.افزایش	ترافیک	و	ســایر	منافع	حاصل	از	توسعه	سرویس	های	دیجیتال

رتبه بندی اعتباری

. رشــد	سودآوری	و	ایجاد	خطوط	درآمدی	جدید
.	ارزیابی	ریسک	انتشار	ابزارهای	بدهی

. بالا	بردن	شــفافیت	و	اطلاع	رسانی
صندوق های سرمایه گذاری

.تامین	مالی	پروژه	های	ســرمایه	گذاری	و	برنامه	های	توســعه	ای	همراه	اول	و	شرکت	های	تابعه
. جذب	منابع	از	خارج	همراه

بیمه

. رشــد	سودآوری	و	ایجاد	خطوط	درآمدی	جدید
. اســتفاده	از	ظرفیت	مشترکین	همراه	اول

.	بهره	مندی	از	زیرســاخت	و	پراکندگی	جغرافیایی	دفاتر	همراه	اول
. ارائــه	خدمات	بیمه	ای	متنوع	به	خانواده	همراه	اول

اعتبارسنجی

. رشــد	سودآوری	و	ایجاد	خطوط	درآمدی	جدید
.	کارکــرد	محوری	در	ارائه	خدمات	لیزینگ

. اســتفاده	از	داده	های	مشــترکین	در	کنار	ســایر	مراجع	جهت	ارتقای	گزارشات	اعتبارسنجی	به	عنوان	مزیت	رقابتی
. 	بالا	بردن	شــفافیت	و	اطلاع	رسانی

.	ارائه	ســرویس	در	ســکوها	و	کانال	های	دیجیتال	همراه	اول	و	افزایش	ترافیک
لیزینگ

. پشــتیبانی	از	روشهای	نوین	اعطای	اعتبار	خرد
. ســهولت	تامین	پشــتوانه	مبتنی	بر	سیم	کارت	و	کاهش	نرخ	نکول
. بهره	مندی	از	زیرســاخت	و	پراکندگی	جغرافیایی	دفاتر	همراه	اول

B2b	و		B2C	صورت	به	اول	همراه		Customer Accounting	های	ساخت	زیر	بر	مبتنی	اعتباری	دیجیتالی	های	سرویس	ارائه	 .

جهت گیری و برنامه های آتی
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جهت گیری و برنامه های آتی

3-2-5( نقشه راه ایجاد گروه مالی
نیازمندی	هــای	همــراه	اول	و	صنعــتICT،	امکانــات	و	محدودیــت	هــای	موجــود،	چشــم	انداز	خلــق	بازارهــای	جدیــد	و	جایــگاه	نویــن	همــراه	اول	در	

اقتصــاد	دیجیتــال،	یــکی	از	عوامــل	تبییــن	کننــده	نقشــه	راه	ایجــاد	گــروه	مــالی	خواهــد	بــود.	از	ســوی	دیگــر	ملاحظــات	قانــونی	و	ملاحظــات	اجــرایی	

فرآینــد	صــدور	مجــوز	باعــث	می	شــود	مطلوبیــت	اقتصــادی	تنهــا	مؤلفــه	تصمیم	گیــری	بــرای	اولویــت	بنــدی	اقدامــات	در	نقشــه	راه	نباشــد.	توجــه	بــه	

ز	 ا ــاوتی	 ــای	متف لگوه ا 	 ــر	کســب	و	کار، ــدف	در	ه ــرد	و	ه ــه	رویک ب ــته	 ــالی	بس ــروه	م ــاد	گ یج ــه	در		ا ــت	ک ــه	ضــروری	اس ــن	نکت ی ا

تملــک،	تاسیــس،	میــزان	مالکیــت،	رویکــرد	کنتــرل	و	سرپرســتی	انتخــاب	خواهــد	گردیــد.	نظــر	بــه	تاثیــر	الزامــات	قانــونی	و	فرآینــد	صــدور	مجوزهــا،	

در	هــر	مرحلــه	و	بــا	نزدیــک	شــدن	فرصــت	راه	انــدازی	نهــاد،	طــرح	تجــاری	مربوطــه	تدویــن	و	بــه	شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران،	ارائــه	خواهــد	

شــد.	شــایان	ذکــر	اســت	تاسیــس	گــروه	مــالی	بــا	مشــارکت	و	همــراهی	ســایر	بازیگــران	خانــواده	همــراه	اول	در	دســتور	کار	می	باشــد.	بــا	توجــه	بــه	

توضیحــات	فــوق	مــدل	زیــر	بــرای	تکویــن	و	بلــوغ	گــروه	مــالی	در	نظــر	گرفتــه	شــده	اســت.	همانگونــه	کــه	اشــاره	شــد،	نتیجــه	مذاکــرات	بــا	مراجــع	

صــدور	مجــوز	می	توانــد	بــر	اولویت	هــا	و	گام	بنــدی	تعییــن	شــده	تاثیرگــذار	باشــد

ــا	نهادهــای	مــالی	شــامل	شــرکت	ســبدگردان،	مشــاور	ســرمایه	گــذاری،	 ــررسی	صنایــع	مرتبــط	ب در	حــال	حاضــر	گزارشــات	توجیــهی	تاسیــس	و	ب

لیزینــگ،	تامیــن	ســرمایه،	صنــدوق	ســرمایه	گــذاری	خصــوصی)PE(،	پــردازش	اطلاعــات	مــالی،	کارگــزاری،	گــروه	خدمــات	بــازار	ســرمایه،	گــروه	

مــالی	تهیــه	و	پــس	از	ارائــه	در	هیــات	مدیــره	نوردنــا	بــه	اداره	راهبــرد	شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران	جهــت	تاییــد	و	تصویــب	نهــایی	ارســال	گردیــده	

اســت.	شــایان	ذکــر	اســت	در	بیــن	نهادهــای	مذکــور،	اخــذ	مجــوز	شــرکت	ســبدگردان	در	خردادمــاه	1402	بــه	اداره	امــور	نهادهــای	مــالی	خدمــات	

دهنــده	ســازمان	بــورس	و	اوراق	بهــادار	ارســال	و	طبــق	آخریــن	پیگیــری	هــا	احــراز	صلاحیــت	حقــوقی	ســهامداران	انجــام	و	در	مرحلــه	دعــوت	بــه	

مصاحبــه	اعضــای	حقــوقی	ســهامداران	می	باشــد

پــس	از	برگــزاری	جلســات	بــا	اداره	محتــرم	راهبــرد	شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران،	نقشــه	راه	ایجــاد	نهادهــا	بــه	شــرح	ذیــل	تهیــه	و	جهــت	تصویــب	

بــه	هیــات	مدیــره	محتــرم	شــرکت	ارتباطــات	سیــار	ایــران	ارســال	گردیــده	اســت	تــا	پــس	از	تاییــد	نهــایی	مراحــل	بعــدی	اخــذ	مجوزهــای	مذکــور	

از	نهادهــای	مربوطــه	در	دســتور	کار	قــرار	گیــرد

جم
ل	پن

صـ
ف



  9
8

بودجه سال 1403  )5-3

ــرمایه	گذاری		های	 ــرد	س ــوص	عملک ــه	در	خص ــورت	گرفت ــای	ص ــن	پیش		بینی		ه ــه	1402/10/30	و	همچنی ــهی	ب ــال	منت ــرد	س ــاس	عملک ــر	اس ب

ــوده	اســت ــه	1403/10/30	نم ــهی	ب ــالی	منت ــرای	ســال	م ــب	بودجــه	عملکــرد	شــرکت	ب ــه	تصوی ــدام	ب ــره	اق ــأت	مدی شــرکت،	هی

بودجه مصوب 1403  )5-3-1

پیشــنهاد هیأت مدیره به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام  )5-4

ــا	)ســهامی	خــاص(	ضمــن	تشــکر	و	قــدردانی	از	حضــور	ســهامداران	محتــرم	در	 ــور	دن در	خاتمــه	هیــأت	مدیــره	شــرکت	ســرمایه		گــذاری	توســعه	ن

ــد ــرم	می	نمای ــم	مجمــع	محت ــر	را	تقدی ــالی،	پیشــنهادات	زی ــغ	ایشــان	در	ســال	م ــن	حمایت	هــای	بی	دری مجمــع	عمــومی	ســالیانه	و	همچنی

جهت گیری و برنامه های آتی

مبالغ	به	میلیون	ریال

عملکرد واقعی 1402پیش بینی 1403شرح

سود	فروش	سرمایه	گذاری	ها

درآمد	سود	سهام

درآمد	سود	تضمین	شده

سود	تغییر	ارزش	سرمایه	گذاری	ها

درآمدهای عملیاتی

	هزینه	های	اداری،	عمومی	

سود عملیاتی

هزینه	های	مالی

سایر	درآمدهای	غیر	عملیاتی

سود	)زیان	(	قبل	از	مالیات

مالیات	

سود )زیان( خالص

10.475.191

10.005.773

0

0

20.480.964

)471.684(

20.009.280

)4.120.000(

17.976

15.907.256

0

15.907.256

10.709.111

8.138.695

0

0

18.847.806

)309.031(

18.538.775

)437.052(

10.004

18.111.727

)6.276(

18.105.451

تقسیم سود مطابق پیشنهاد هیات مدیره در جلسه مجمع
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جم
ل	پن

صـ
ف


