
گزارش اقتصادی
شرکت سبدگردان انتخاب اول

1405فروردین ماه 



01188767408 ۱، طبقه ۱۷میدان ونک، خیابان ملاصدرا، پلاک  @EntekhabeAvalAMwww.entekhabe1.ir

تورم







 























ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

ین
رد

رو
ف

داد
مر ذر
آ

139 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 140 1403 1404

تورم سالانه تورم نقطه به نقطه درنقطهبهنقطهتورم
71.8عددبه1404اسفند
تمامازورسیددرصد
.دکرعبورپیشینقله‌های

بهمنتهیماهۀ12تورم
50.6عددنیز1404اسفند
.کردثبترادرصد

روندکهعواملیجملهاز
ماه‌هایدرراتورمصعودی
سرعت1404سالپایانی
بهمی‌توانبخشید

ارزحذفارزی،جهش‌های
جنگوقوعوترجیحی

.کرداشاره

مرکز‌آمار:‌منبع
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تورم

3

دسته‌بندی‌هایبامطابق
نبیش‌تریآمارمرکزاصلی
درنقطهبهنقطهتورم

بهمربوطاسفندماه
درصد124.1با«دخانیات»
بهمربوطآنازپسو
«آشامیدنی‌هاوخوراکی‌ها»
.استدرصد112.5با

قطهنبهنقطهتورمکم‌ترین
براینیزاسفندماهدر
وگازمسکن،آب،برق،»

عددبا«سوخت‌هاسایر
شدهثبتدرصد34.9
.است

مرکز‌آمار:‌منبع
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تورم ماهانه ازپستورمماهانه،بعددر
دردرصدی9.4قلۀثبت
شوکدلیلبهکهماهبهمن
ترجیحیارزحذفازناشی
دردرصد5.6بهبود،

.کردپیداکاهشاسفندماه

وقوعگرفتننظردربدون
انتظاراسفندماهدرجنگ
برایکاهشیروندادامۀ
بعدماه‌هایدرماهانهتورم
شرایطدراماداشتوجود
وجنگدادنرخوکنونی

اینآنپیامدهایگسترش
دست‌خوشاحتمالاروند
.شدخواهدتغییر

مرکز‌آمار:‌منبع
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تورم

5

برتورمتقسیم‌بندیدر
درآمدی،دهک‌هایاساس

فشارکهاستمشخص
دهک‌هایرویتورمی

بیش‌ترپایین‌تردرآمدیِ
تورمکهشرایطیدر.است
71.8کلنقطهبهنقطه
بهنقطهتورماست،درصد
درصد80.2اولدهکنقطه
ماهانهتورممورددر.است
برقراروضعیتهمیننیز

.است
مرکز‌آمار:‌منبع
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سناریوهای تورم 
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تورم نقطه به نقطه توافق نه جنگ نه صلح تداوم جنگ یبرااقتصاددنیایروزنامۀ
1405شهریورتاتورم

وهگرفتدرنظرچندسناریو
کردهپیش‌بینیراتورم
.است
براساسپیش‌بینیروش

اهانهمتورمتاریخیپیشینۀ
درنظرمختلفبرهه‌هایدر

ینحوبه.استشدهگرفته
ردماهانهتورممیانگینکه

عنوانبهبرجامدورۀ
تورموتوافقسناریوی
به1404اسفندماهماهانه
هماهانتورممیانگینعنوان
ردرنظجنگسناریویبرای
.استشدهگرفته
اینکهاستتذکربهلازم
می‌تواندپیش‌بینیروش
.باشدبررسیونقدمحل

ادروزنامه‌دنیای‌اقتص:‌پیش‌بینی
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عملیات بازار باز
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همت-عملیات بازار باز بانک مرکزی 

ارزش سفارش های ارسال شده ارزش سفارش های پذیرفته شده

بانککهمدت‌هاازپس
ازببازارعملیاتدرمرکزی
تقاضایازنیمیتقریبا
ارذخایربهبانکیشبکۀ
وقوعبانمی‌داد،پاسخ
عملیاتیکدرجنگ
تاریخدرروزه28ریپوی

100بهقریباسفند18
شبکۀتقاضایازدرصد
جرمنکهدادپاسخرابانکی

17درتقاضاکاهشبه
حالاینباشد،فروردین
تماممرکزیبانکمجددا
در.دادپاسخراتقاضا
یزنبازبازارعملیاتآخرین

225فروردین24تاریخدر
کیبانشبکۀبهذخایرهمت
.شدتزریق

بانک‌مرکزی:‌منبع
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نرخ بهره بین بانکی

نرخ بهره

8

بامشابهالگوییکدر
جنگدرروزه،12جنگ
رپتزریقازپسنیزرمضان
کیبانشبکۀبهذخایرحجم
نرخمرکزی،بانکتوسط
اعلامیِبانکیبینبهرۀ
پیداکاهشمرکزیبانک
.کرد
زمانگذشتباچندهر

نرخاینصعودیروند
درونادامۀواستبازگشته

دریمرکزبانکرفتاربهنیز
بستگیذخایرتزریق
.داشتخواهد

بانک‌مرکزی:‌منبع

روزه12جنگ 

جنگ رمضان
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(اخزا)میانگین نرخ بهره بدون ریسک
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اوراقبازدهنرخخصوصدر
اتفاقنیز(اخزا)دولتی

12جنگمانندمشابهی
بازگشاییپس.دادرخروزه

وثابتدرآمدصندوق‌های
صندوق‌هاپول،خروجفشار
خوداوراقفروشبهاقدام
باعثامراینوکردند
واوراققیمتکاهش
لذا.شدآنبازدهافزایش
بازدهنرخدرقلهیکشاهد
آنازپسوهستیماخزا
ماا.می‌یابدکاهشکمینرخ
ازبهرهنرخروندکلدر

کنونتا1404سالابتدای
صعودیروندیکوضوحبه

عواملکهاستبوده
اینبهمنجرمختلفی
.استشدهوضعیت

بانک‌مرکزی:‌منبع

روزه12جنگ 

جنگ رمضان
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آمار گمرک
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نفتیغیرواردتوصادراتوضعیتخصوصدر
صادراتمیزانکهمی‌شودمشاهده1404سالدر
وزنینظراز1403سالبهنسبتکشورنفتیغیر
درصد12حدودارزشنظرازوکاهشدرصد2

نیزوارداتخصوصدر.استداشتهکاهش
ارزشاماوارداتوزندرصدی3افزایشعلی‌رغم
درصد21ازبیش1403سالبهنسبتواردت
.استداشتهکاهش

گمرک‌جمهوری‌اسلامی‌ایران:‌منبع
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رشد اقتصادی
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ازییکدرمرکزیبانکبانکیپولیپژوهشکده
بااقتصادیرشدنرخخصوصدرخودبرآوردهای
ماهۀسهرشدکنون‌بینی،روش‌هایازاستفاده
کردهبرآورددرصد0.05رادی‌ماهبهمنتهی
(درصدصفررشدمعادلتقریبا)است

پژوهشکده‌پولی‌بانکی‌بانک‌مرکزی:‌منبع



سبدهای اختصاصی و صندوق های تحت مدیریت سبدگردان انتخاب اول
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سبدهای اختصاصی
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متوسطسطح ریسک 

در سهام و اوراق اختیار معاملهزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

بالاتر از شاخص کلبازده برآوردی سالیانه

پایینسطح ریسک 

عمده در صندوق های درآمد ثابتزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

درصد۴۰بالاتر از بازده برآوردی سالیانه

درصد سالیانه۴۹عملکرد سال گذشته                                        معادل 

بالاسطح ریسک 

در سهام و اوراق اختیار معاملهزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

ریسکمتناسب با سطح بازده برآوردی سالیانه

سالیانهدرصد ۶۹عملکرد سال گذشته                                       معادل 

متوسط سطح ریسک 

عمده در صندوق های طلازمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

بالاتر از طلابازده برآوردی سالیانه

سبد طلایی

سبد الماس

سبد نقره ای

سبد برنزی
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صندوق های اختصاصی تحت مدیریت

14

صندوق بازارگردانی حامی اول 

"  امتیاز"صندوق سهامی امتیاز اول با نماد 
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"(امتیاز"نماد ) صندوق سهامی امتیاز اول 
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بیانیه سلب مسئولیت

ههیچًگونحاویوشدهتهیهاطلاعًرسانیبهًمنظورصرفاً حاضرگزارش

.ستنیبهاداراوراقنگهدارییافروشخرید،برایتوصیهًاییاپیشنهاد

درموجودفرضیاتودادهًهااساسبرارائهًشده،نتایجوتحلیلًهاکلیه

.یابندتغییرزمانگذردراستممکنوبودهگزارشتهیهزمان

یمًگیری،تصمقبالدرمسئولیتیهیچًگونهاولانتخابسبدگردانشرکت

برگزارشاینازاستفادهازناشیمالیپیامدهایوسرمایهًگذاراناقدامات

.نداردعهده

16



با سپاس

شرکت سبدگردان انتخاب اول
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