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گزارش اقتصادی

شرکت سبدگردان انتخاب اول
۱025مرداد ماه 
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مرکزیبانک–آمارمرکز تورم
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مرکزیبانک–آمارمرکز تورم
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نرخ ارز
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اوراقبازخرید اوراق

اوراقمیزانداردقصدکرداعلامآمریکاخزانه‌داری

ارانسرمایه‌گذازکهرابلندمدتسررسیدهایباخزانه

کهبه‌طوریکند؛برابردودست‌کممی‌کند،بازخرید

دلارمیلیارد۴بهدلارمیلیارد۲ازعملیاتهرحجم

سپتامبر۹بیناستقرارعملیاتاین.می‌یابدافزایش

.شودانجامنوامبر۴تا

سیاست،تغییراینکهکرداعلامخزانه‌داری

کردنفراهمبرایخزانه‌داریتمایلبازتاب‌دهنده»

ندمدتبلاوراقبازاردر«نقدشوندگیازبیشترحمایت

.استآمریکا
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مدتبلنداوراق اوراق

تاارددسیگنالجنبهبیشتراوراقبازخرید

حجماگرحتی.بنیادیوواقعیاثر

شود،برابردوآیندهماه‌هایدربازخریدها

وعرضهگسترده‌ترپویاییبرابردرمیزاناین

تعیینرااوراقبازدهوقیمتکهتقاضا

یسیاسترویکرد.شدخواهدجذبمی‌کند،

تسهیلمسیرازپایدارترومؤثرتر

توسط(Quantitative Easing)کمی

اوراق،خریدبایعنی.می‌گذردرزروفدرال

اداقتصودهدکاهشرابلندمدتاوراقبازده

.کندتحریکرا
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دلارشاخص DXY

توسطاوراقبازخریدبرنامهبهمربوطاخبار

اردودلاربربیشترینزولیفشارخزانه‌داری،

.می‌کند

ونهاینگراخزانه‌داریاقدامتحلیلگرانبرخی

بامواجههجایبهدولتکهکرده‌اندتعبیر

مهندسیبهاوراق،بازدهافزایشبنیادیعوامل

محدودبرای(FinancialEngineering)مالی

.استشدهمتوسلاوراقبازدهکردن
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بازارهاواکنش بازارها

GOLD BTC BRENT S&P 500
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FEDصورتجلسه FED

در الفدرآزادبازارکمیتهسیاست‌گذارینشستصورت‌جلسه

نظراز.دارد (Hawkish)انقباضی گرایشاندکیژوئیه،ماه

معتقداعضااقتصادی،رشدواشتغالبرایریسک‌هاتوازن

«هستندمتمایلنزولیسمتبه»ریسک‌هااینبودند

(Skewed to the Downside) تورم،دربارهکهحالیدر

سمتبه»رزروفدرالپیش‌بینی‌هایبامرتبطریسک‌های

(Skewed to the Upside)«هستندمتمایلصعودی

اشتددرنظربایدصورت‌جلسه،انقباضیاندکیلحنوجودبا

پیشکهاستدیدگاه‌هاییمنعکس‌کنندهصورت‌جلسهاینکه

آمارهایکار،بازارضعیفداده‌هایازمجموعهآخرینانتشاراز

ماداعتوخرده‌فروشیناامیدکنندهارقاموتورمملایموپایین

.بودندگرفتهشکلمصرف‌کننده
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انتظارات نرخ بهره
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انتظارات نرخ بهره
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سبدهای اختصاصی و صندوق های تحت مدیریت سبدگردان انتخاب اول

12
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سبدهای اختصاصی

13

متوسطسطح ریسک 

در سهام و اوراق اختیار معاملهزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

بالاتر از شاخص کلبازده برآوردی سالیانه

پایینسطح ریسک 

عمده در صندوق های درآمد ثابتزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

درصد۳۵بالاتر از بازده برآوردی سالیانه

بالاسطح ریسک 

در سهام و اوراق اختیار معاملهزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

متناسب با سطح ریسکبازده برآوردی سالیانه

متوسط سطح ریسک 

عمده در صندوق های طلازمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

بالاتر از طلابازده برآوردی سالیانه

سبد طلایی سبد الماس

سبد برنزیسبد نقره ای
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صندوق های اختصاصی تحت مدیریت

14

صندوق بازارگردانی حامی اول 

"  امتیاز"صندوق سهامی امتیاز اول با نماد 
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بیانیه سلب مسئولیت

ههیچًگونحاویوشدهتهیهاطلاعًرسانیبهًمنظورصرفاً حاضرگزارش

.ستنیبهاداراوراقنگهدارییافروشخرید،برایتوصیهًاییاپیشنهاد

درموجودفرضیاتودادهًهااساسبرارائهًشده،نتایجوتحلیلًهاکلیه

.یابندتغییرزمانگذردراستممکنوبودهگزارشتهیهزمان

یمًگیری،تصمقبالدرمسئولیتیهیچًگونهاولانتخابسبدگردانشرکت

برگزارشاینازاستفادهازناشیمالیپیامدهایوسرمایهًگذاراناقدامات

.نداردعهده

15
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با سپاس

شرکت سبدگردان انتخاب اول
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